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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning Bolagets
anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm (”Noteringen”) och innehaller inte nagot erbjudande om att
teckna eller pa annat satt forvarva vardepapper i OX2 AB (publ), vare sig

i Sverige eller i ndgon annan jurisdiktion. I detta Prospekt avser termerna
"0X2”, "Bolaget” och "Koncernen” OX2 AB (publ), den koncern inom vilken
OX2 AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterforetag i Koncernen, beroende
pa sammanhanget. Med "Nasdaq Stockholm” avses Nasdag Stockholm AB
som féretag eller Nasdag Stockholms huvudlista, beroende pa
sammanhang.

Bolagets aktier ar per dagen for detta Prospekt upptagna till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market. Sista dag for handel pa Nasdaq
First North Premier Growth Market beraknas till den 5 april 2022. Forsta
dag for handel pa Nasdaq Stockholm &r berdknad till den 6 april 2022.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdrig myndighet
i enlighet med Prospektférordningen (EU) 2017/1129 ("Prospektférord-
ningen”). Finansinspektionen godkanner endast Prospekt i s& matto att
det uppfyller de krav pé fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas som
nagot slags stod for 0X2 och bor inte heller betraktas som nagot slags stod
for kvaliteten av de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare
bor gora sin egen beddémning av huruvida det &r Iampligt att investera
i dessa vardepapper.

Prospektet regleras av svensk ratt. Svensk domstol har exklusiv ratt
att avgora tvister som uppkommer med anledning av Prospektet.

Prospektet innenaller i avsnittet "Riskfaktorer” en beskrivning av de
riskfaktorer som anses vara vasentliga for 0X2:s verksamhet och framtida
utveckling. Potentiella investerade bor géra en oberoende bedémning,
med eller utan hjalp fran radgivare, av de risker som &r férenade med
en investering i aktierna.

Viktig information till investerare i vissa jurisdiktioner

Detta prospekt utgor varken ett erbjudande att dverlata eller en inbjudan
avseende ett erbjudande om att férvarva vardepapper i OX2. Distribution
av Prospektet &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och
andra regler. Ingen atgard har vidtagits och atgarder kommer inte att
vidtas for att tillata att Prospektet riktas till allménheten i nagra andra
jurisdiktioner an Sverige. Prospektet riktar sig sarskilt inte till ndgon som &r
bosatti USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Schweiz,
Sydkorea, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registreringar eller andra dtgarder an de som
foljer av svensk ratt eller om nagot undantag ar tillampligt. Prospektet och
andra handlingar avseende Noteringen far foljaktligen inte distribueras

i eller till ndmnda lander respektive nagot annat land eller ndgon annan
jurisdiktion dar sadan distribution kréver sddana atgarder eller annars
strider mot tillampliga regler. Férvarv av aktier i OX2 i strid med
ovanstéende begransningar kan vara ogiltigt. Personer som mottar ett
exemplar av detta Prospekt 8laggs av Bolaget att informera sig om, och
félja, alla sddana restriktioner. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for
nagra overtradelser av ndgon sadan restriktion av nagon person, oavsett
om dvertradelsen begés av en potentiell investerare eller nagon annan.
Personer som mottar detta Prospekt maste informera sig om och folja
sadana restriktioner. Atgarder i strid med sddana restriktioner kan

utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Framatblickande uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framéatblickande uttalanden som speglar
bolagsledningens nuvarande syn pé framtida och forvantade finansiella
och operativa resultat. Framatblickande uttalanden &r generellt sett alla
uttalanden med undantag fér uttalanden som avser historiska eller
aktuella sakforhallanden. Framéatblickande uttalanden kan kannas igen
pa orden "tro” 7, e 7, "kan”, "planera”,
"uppskatta”, "lkommer” ha for avsikt att”
eller "kanske”, eller i varje enskilt fall deras negativa eller jamférbar
terminologi utgor framatblickande uttalanden. Dessa framéatblickande
uttalanden géller endast per dagen for detta Prospekt. Foljaktligen
uppmarksammas presumtiva investerare att inte fasta otillborlig vikt vid
nagot av de framétriktade uttalandena hari. Bolaget atar sig inte att
offentliggdra nagon revidering eller uppdatering av de framatblickande
uttalanden pa grund av ny information, framtida handelser eller liknande
omstéandigheter utdver vad som é&r erforderligt enligt tillamplig lag.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader,
marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstalining och annan
marknadsinformation hanforlig till 0X2:s verksamhet och marknad som
kommer fran tredjepartskallor, inklusive en marknadsrapport som Bolaget
bestallt fran Arthur D. Little. Om inte annat anges ar sadan information
baserad pé Bolagets analys av flera olika kéllor, daribland statistik och
information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknads-
undersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publi-
kationer. Informationen som kommer fran tredje part har atergivits korrekt
och savitt 0X2 kanner till och kan utréna av informationen fran dessa
kéllor har inga omstéandigheter utelamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Nar information som kommer
fran tredje part har presenterats har kallan till sédan information atergivits.
Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur oséker och reflekterar
inte nodvandigtvis de faktiska forhallandena pa marknaden. Bransch- och
marknadsinformation som harrér fran tredjepartskallor har inte granskats
eller verifierats av Bolaget eller Managers.

Presentation av finansiell information

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen finansiell information i

detta Prospekt blivit reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Finansiell
information hanforlig till Bolaget i detta Prospekt, som inte &r en del av
informationen som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor

som ndmnts ovan, har inhamtats frén Bolagets interna redovisning och
rapporteringssystem. Belopp i detta Prospekt har avrundats i viss
utstrackning. Foljaktligen summerar inte nddvandigtvis vissa kolumner

till det totala belopp som anges. Exempelvis ér detta fallet nar finansiell
information presenteras i tusen, miljoner eller miljarder.
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Sammanfattning

Sammantattning

Introduktion och varningar

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investeraren
kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Oom talan vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt
nationell lagstiftning bli tvungen att std for kostnaderna for dverséattning av Prospektet innan de rattsliga
férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har lagt fram sammanfattningen, inklusive éversatt-
ningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa
investerare nar de Overvager att investera i vardepapperen.

Information om

0X2 AB (publ), organisationsnummer 556675-7497, Lilla Nygatan 1, Box 2299, 103 17 Stockholm, Sverige ("0X2” eller

emittenten "Bolaget”). Bolagets telefonnummer &r 08-559 310 00 och webbplats &r www.ox2.com (webbplatsen inforlivas inte
genom hanvisning och ingdr inte i detta Prospekt). ISIN-koden for aktierna &r SE0016075337 och ticker OX2.
Bolagets LEI-kod &r 549300DSDIWPBUSPXU21.

Behorig myndighet Finansinspektionen &r den behdriga myndigheten som godkanner detta Prospekt enligt férordning (EU) 2017/1129.

Finansinspektionens besdksadress ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm och dess postadress &r Box 7821, 103 97
Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar 08-408 980 00 och dess webbplats ar www.fi.se.
Detta Prospekt godké&ndes den 31 mars 2022.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av vardepapperen?

Information om Utfardare av vardepapperen ar 0X2 AB (publ), organisationsnummer 556675-7497. Bolaget har sitt registrerade

emittenten séate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag grundat i Sverige enligt svensk lag och Bolagets
verksamhet bedrivs enligt svensk lag. Bolagets verksamhetsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets LEI-kod &r 549300DSDIWPBUSPXU21L.

Huvudsaklig 0X2 utvecklar och séljer vind- och solparker. Inom storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste dryga

verksamhet 16 éren intagit en ledande positiond, efter att ha utvecklat och salt Gver 2,5 GW i Europa. Genom att standigt

Oka tillgangen pa fornybar energi driver 0X2 omstaliningen mot en mer hallbar framtid. 0X2 har idag verksamhet

i Sverige, Finland, Polen, Frankrike, Litauen, Spanien2), Italien, Rumanien och Grekland med huvudkontor i
Stockholm, Sverige. Per den 31 december 2021 inkluderade 0X2:s projektutvecklingsportfolj cirka 17,4 GW
fornybar energi inom landbaserad och havsbaserad vindkraft samt solkraft. Nettoomsattningen ar 2021 uppgick
till cirka 4 983 MSEK.

9 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n ndgon annan utvecklare och Bolaget har
etablerat starka marknadsandelar péa olika geografiska marknader, framforallt i Sverige, Finland och Polen.
2) 0X2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen for detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.

2 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)




Sammanfattning

Stdrre aktiedgare och
kontroll av emittenten

Nedanstaende aktiedgarstruktur visar aktiedgandet i Bolaget per den 28 februari 2022.

% av rosternal/

Aktiedgare Antal aktier kapitalet
Peas Industries ABD 138168 572 50,7
Altor 45380 271 16,7
Danica Pension 11 666 666 4,3
Handelsbanken Fonder 10 289 000 3,8
Pictet Asset Management 10 003 834 3,7
Peter Tornberg 15679 636 0,6
Mehmet Energin 1448289 0,5
Christoffer Brandorf 790 467 0,3
Paul Stormoen? 790 467 0,3
Johan Rydmark 632 373 0,2
Bita Yazdani® 342 544 0,1
Jan Frykhammar 263 056 0,1
Anna-Karin Eliasson Celsing® 263 056 0,1
Niklas Midby 263 056 0,1
Malin Persson 4166 0,0
Katarina Gronwall 2685 0,0
Ann Grevelius 2500 0,0
Sofia Brax 500 0,0
Ovriga aktiedgare 50 626 448 18,6
Totalt 272 517 586 100,0

1 Peas kontrolleras indirekt av styrelseledamoterna Johan Ihrfelt och Thomas von Otter med cirka 38 % av rosterna och aktierna i Peas var.
Verkstéllande direktdr Paul Stormoen &r &ven minoritetsigare i Peas med cirka 12 % av rdsterna och aktierna.

2) Via PSEVS AB. Exkluderar indirekt innehav genom agande i Peas via bolag enligt 1) ovan.

3) Via Bita Yazdani AB.

4) Via AKC Rad AB.

Nyckelpersoner

Bolagets styrelse bestar av Johan Inrfelt, Thomas von Otter, Anna-Karin Eliasson Celsing, Niklas Midby, Petter
Samlin, Jan Frykhammar, Malin Persson och Ann Grevelius.

0X2:s bolagsledning bestar av Paul Stormoen (Verkstallande direktdr), Johan Rydmark (Chief Financial Officer),
Christoffer Brandorf (Head of Transactions), Peter Tornberg (Head of Development and Acquisitions), Mehmet
Energin (Chief Strategy Officer), Bita Yazdani (Transformation and Operations Director), Sofia Brax (Chief People
Officer) och Katarina Gronwall (Chief Communications Officer).

Revisor

Vid arsstémman 2021 valdes Deloitte AB som Bolagets revisor for perioden intill slutet av arsstdmman 2022. Jonas
Stahlberg, auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer i Sverige),
ar huvudansvarig revisor. Deloitte AB har varit Bolagets revisor sedan 2009. Deloitte AB:s adress ar Rehnsgatan 11,
113 79 Stockholm.
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Sammanfattning

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Utvald finansiell
nyckelinformation

Utvalda resultatrékningsposter

For aret som

avslutades den 31 december

2021D 2020 20199

Reviderat Reviderat Reviderat

TSEK IFRS IFRS IFRS
Nettoomséattning 4983206 5200778 4906177
Rorelseresultat 414 399 415 841 371131
Periodens resultat 333810 298110 314 707
Nettoomséttningstillvaxt, %2 -4,2% 6,0% 186%
Rérelsemarginal, %3) 83% 80% 7.6%
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,28 1,19 1,26

D Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020

och 2019.

2) Alternativt nyckeltal. Oreviderat och ej dversiktligt granskat. Berdknat som férandring i nettoomséattning jamfért med samma period

féregaende ar.

3 Alternativt nyckeltal. Oreviderat och ej Gversiktligt granskat. Beraknat som rérelseresultat i procent av nettoomsattning.

Utvalda balansrakningsposter

Per den 31 december

20219 20209 20199

Reviderat Reviderat Reviderat

TSEK IFRS IFRS IFRS
Summa tillgéngar 3743332 1961491 2432806
Summa eget kapital 2 355212 765 913 537 377
Nettoskuld eller - nettokassa? -2 345895 -1210993 -970 854

D Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
2) Alternativt nyckeltal. Oreviderat och e] 6versiktligt granskat. Beréknat som langfristiga och kortfristiga réntebarande skulder minus likvida

medel.

Utvald kassaflédesinformation

For aret som

avslutades den 31 december

2021 20201 2019Y

Reviderat Reviderat Reviderat

TSEK IFRS IFRS IFRS
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -131821 525 896 562 899
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1018 -7821 -5820
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 1265 854 -288 916 -259 068

1) Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.

Specifika nyckelrisker for emittenten

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten och
branschen

Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara
vasentliga for OX2. Dessa risker inkluderar bland annat féljande verksamhetsrelaterade risker och branschrisker:
- OX2 ar foremal for risker relaterade till makroekonomiska faktorer och geopolitiska forhallanden.

« OX2 &r foremal for risker relaterade till investeringar i projektutvecklingsportfoljen.

- OX2 ar foremal for risker relaterade till mojligheten att utveckla och sélja fornybara kraftprojekt.

« OX2 &r foremal for risker relaterade till garantier och ataganden Iamnade till investerare.

- Ox2:s faktiska resultat kan komma att avvika vasentligt fran de finansiella mal som presenteras i detta Prospekt

och investerare bor inte fasta allt for stor vikt vid dessa finansiella mal.

- OX2 ar foremal for risker relaterade till forandringar i energipris och statliga stodsystem.
.« OX2 &r beroende av att kunna uppratthalla sitt anseende och ar foremal for risken av negativ publicitet avseende

sitt varumarke.

- OX2:s anstallda och ledande befattningshavare &r viktiga for Bolagets framgang och 0X2 &r beroende av att

attrahera nya medarbetare och behalla nyckelanstallda.

« OX2 ar foremal for motpartsrisker och ar beroende av underentreprendrer och leverantorer.

« OX2 &r foremal for risker relaterade till ravaror, komponenter och ramaterial.
« OX2:s verksamhet ar foremal for ett antal regelefterlevnadsrisker.

- OX2 ar foremal for risker relaterade till rattsliga och administrativa forfaranden.

« OX2 ar foremal for kreditrisker i fornallande till sina motparter.

- OX2 ar foremal for likviditetsrisk och risken att tillracklig finansiering inte ar tillganglig pé acceptabla villkor eller

Overhuvudtaget.
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Sammanfattning

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapper som
ar foremal for
upptagande till handel

Aktier i OX2 AB (publ), organisationsnummer 556675-7497 och ISIN: SE0016075337. Aktierna &r denominerade i SEK.

Totalt antal aktier
i Bolaget

Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets aktiekapital till 545 035,172 SEK fordelat pé 272 517 586 aktier.
Aktierna &r denominerade i SEK, vardera med ett kvotvarde om 0,002 SEK.

Rattigheter som
sammanhéanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget beréttigar aktieadgaren till en rést vid bolagsstdmma i Bolaget. Varje aktieagare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission ska aktiedgarna som huvudregel ha foretradesratt
vid emissionen. Bolagsordningen innehaller dock inga bestammelser som begransar Bolagets mojlighet att i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
frén aktiedgarnas foretréadesratt. Samtliga aktier i Bolaget kommer att ha lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuellt dverskott i handelse av likvidation. Samtliga aktieagare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa den av bolagsstdmman beslutade avstamningsdagen ska ha ratt till
utdelning.

Aktierna i Bolaget &r fritt dverlatbara i enlighet med tillamplig ratt med undantag for lock-up-ataganden fran vissa
aktiedgare i Bolaget under en viss period fran den 23 juni 2021 (forsta dagen for handel med Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market). Lock-up-atagandena ar foremal for vissa sedvanliga undantag,
daribland accept av offentliga uppkopserbjudanden, accept av aterkdpserbjudande fran Bolaget eller situationer
da dverlatelse behdver ske pa grund av rattsliga krav.

De rattigheter som sammanhanger med de av Bolaget emitterade aktierna kan endast dndras i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Utdelningspolicy

Bolaget ser betydande majligheter att aterinvestera genererade kassafldden i vardeskapande tillvaxtmajligheter
och forvantas darfor inte att foresla ndgon utdelning pa kort sikt.

Var kommmer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Bolagets aktier handlas for narvarande pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Den 30 mars 2022 beslutade Nasdag Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav.
Nasdaq Stockholm kommer att godkanna en anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sadan anstkan
och att spridningskravet for dess aktier ar uppfylit.

Forsta dag for handel pa Nasdag Stockholm forvantas vara den 6 april 2022. Bolagets aktie kommer att handlas
under kortnamn (ticker) OX2.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Huvudsakliga risker
relaterade till
vardepapperen

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier omfattar:
- Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper kan komma att spéda ut aktieinnehavet och ha en
negativ inverkan pa aktiepriset.

Nyckelinformation om upptagande till handel pa en reglerad marknad

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Uppgifter om uppta-
gande till handel pa
en reglerad marknad

Prospektet innehaller inget erbjudande om att forvarva aktier eller andra vardepapper i Bolaget.

Bolagets aktier handlas for narvarande pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Forsta dag for handel
pa Nasdaq Stockholm forvantas vara den 6 april 2022. Bolagets aktie kommer att handlas under kortnamn
(ticker) OX2.

Varfér upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv

Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Bolaget i samband med upptagandet till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm. Bolaget kommer séledes inte erhalla ndgon emissionslikvid.

Bolaget noterades pa Nasdag First North Premier Growth Market den 23 juni 2021. Styrelsen och ledningen for
0X2, anser att noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm &r ett ytterligare logiskt och viktigt steg i 0X2:s
framtida utveckling. Noteringen beddms forbattra mojligheter for accelererad tillvaxt i linje med Bolagets strategi,
Oka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda 0X2:s dgarbas. Dartill férvantas Noteringen medfora att kdnnedomen
om Bolagets verksamhet 6kar ytterligare och intresset stérks bland investerare och affarspartners.

Intressen och
intressekonflikter

Gernandt & Danielsson Advokatbyré KB har agerat legal radgivare i samband med upptagandet till handel av
Aktierna pa Nasdaq Stockholm och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal rédgivning till Bolaget.
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Riskfaktorer

Riskfalktorer

En investering i Bolagets aktier ar forenad med risker. Fore ett
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
anses vara vasentliga for Bolaget och dess aktiers framtida utveckling,
exempelvis risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch, legala
risker, finansiella risker och risker relaterade till aktierna. De risker som per
dagen for detta Prospekt anses vara vasentliga fér Bolaget och aktierna
beskrivs nedan. Riskfaktorernas vasentlighet har beddmts utifran
sannolikheten att risken intraffar och den forvantade omfattningen av dess
negativa effekter. De risker som fér narvarande beddms som mest vasentliga
i varje delavsnitt presenteras forst i respektive delavsnitt. Efterfdljande
riskfaktorer i samma delavsnitt rangordnas inte. Beskrivningen av
riskfaktorerna nedan baseras pa tillganglig information och uppskattningar
gjorda per dagen for Prospektet. Om nagon oférutsedd handelse skulle intraffa
kan det inte uteslutas att Bolagets beddmning av riskernas vasentlighet blir

inaktuell.

Risker hanforliga till 0OX2:s verksamhet, bransch och marknader

OX2 &r féremal for risker relaterade till makroekonomiska
faktorer och geopolitiska forhallanden
OX2 utvecklar och séljer vind- och solparker. Efterfragan
pa land- och havsbaserad vindkraft samt solkraft ar
beroende av det allmanna ekonomiska laget inom
branschen for fornybar energi, vilket i sin tur paverkas av
makroekonomiska faktorer och geopolitiska forhallanden
som t.ex. allméan konjunkturutveckling, nationell och
regional ekonomisk utveckling, elproduktion, radande
marknadspris péa elektricitet, den allmanna efterfrégan pa
férnybara energikéllor, alternativkostnaden jamfért med
andra energikallor, infrastrukturell utveckling, politiska
installningen till fornybar energi, inflation, rantenivaer samt
intresse och tillganglighet av finansiering hos investerare.
OX2 ar huvudsakligen verksam i Sverige, Finland och Polen
och ar foljaktligen sarskilt exponerad fér makroekono-
miska faktorer och geopolitiska fornallanden i dessa
lander och regioner. Under rékenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2021 var 25 % av 0X2:s omsattning
hanforligt till projekt i Sverige, 58 % hanforligt till projekt
i Finland och 12 % hanforligt till projekt i Polen.

Utdver Covid-19-pandemin, vars effekter redogors
nedan i avsnittet "-0X2 ar féremal for risker relaterade
till den pagaende Covid-19-pandemin och den framtida
utvecklingen av pandemin” ar utsikterna fér det allmanna
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ekonomiska l&get och finansmarknaderna fortsatt osékra.
1 Europa har flera lander for narvarande svarigheter med
att refinansiera sina statsskulder. Begransad ekonomisk
tillvaxt i Vasteuropa i kombination med fortsatt osakerhet
avseende effekterna av Storbritanniens uttréade ur
Europeiska unionen ("EU”) (Brexit) pa kort och medelléng
sikt, med risk for oférutsagbara konsekvenser for kredit-
marknaderna, EU:s inre marknad och andra viktiga finans-
och handelsrelationer, samt effekterna av geopolitiska
konflikter i Osteuropa kan aven f& en negativ inverkan pa
de 6vergripande ekonomiska forhallandena i Europa.
Utsikterna for varldsekonomin och de finansiella
marknaderna ar saledes fortfarande osékra. Forsamrade
allmanna ekonomiska férhallanden eller avstannad
tillvaxttakt pa global, nationell eller regional nivé kan ocksa
paverka investeringsviljan hos 0X2:s kunder eller poten-
tiella kunder. Darutover paverkar t.ex. inflationsforvant-
ningar bland annat rantenivaer, vilket i sin tur paverkar
rantekostnader, finansieringsmajligheter samt avkast-
ningskrav for investeringar i sol- och vindkraft eller annan
férnybar kraftproduktion. Investerares avkastningskrav
kan dessutom péaverkas av andra faktorer som tillgangen
till investeringar som uppfattas som mindre riskfyllda,
generell riskaptit pd marknaden for investeringar i fornybar
kraftproduktion samt andra makroekonomiska faktorer.



Samtliga dessa faktorer paverkar bade 0X2:s mojlighet att
genomfora vind- och solkraftsprojekt eller annan férnybar
kraftproduktion men dven kunders vilja att investera i
sédana projekt, vilket kan leda till en minskning i den
allmanna efterfragan pa OX2:s tjanster och i sin tur
férsamra 0X2:s Ibnsamhet och leda till minskade intakter.

Darutdver kan allmanna forsamrade ekonomiska forhal-
landen aven verka hammande péa den fortsatta infrastruk-
turella utbyggnaden av elnét till de platser som 0x2
beddmer som lampliga for projektering av férnybar kraft-
produktion. Utbyggnationer av elnat som gar langsammare
an beraknat, eller dverbelastade elnéat vars kapacitet inte
ar tillrdcklig for att dverfora den totala mangden elektricitet
som produceras, riskerar att omajliggora etablering av
vind- respektive solkraftsprojekt eller annan férnybar
kraftproduktion till dess nddvandig infrastruktur finns pé
plats, vilket skulle resultera i forseningar med paverkad
lbnsamhet for berdrda projekt, och skulle kunna f&
inverkan pa 0X2:s framtida projektutvecklingsportfolj,
vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
0Xx2:s verksamhet och framtidsutsikter.

Uttver allmanna ekonomiska forhallanden ar 0X2:s
verksamhet dessutom beroende av politiska beslut som
frémjar den fortsatta omstaliningen till fornybar energi. I
vissa regioner, t.ex. i norra Sverige, finns en folklig opinion
mot etablering av viss vindkraft och det gar inte att
utesluta att sddana opinionsstromningar kan komma att
paverka exempelvis kommunala beslutande organ
i Sverige i sin tillstdndsgivning, vilket skulle kunna f& en
vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s verksamhet,
framtidsutsikter och resultat.

OX2 ar féremal for risker relaterade till investeringar

i projekt-utvecklingsportféljen

P& den europeiska marknaden for fornybar energi ar 0X2:s
tillvaxt och resultat beroende av 0X2:s formaga att identi-
fiera och forvarva attraktiva potentiella projektrattigheter
som sedan kan séljas till kunder. Det &r genom projektut-
vecklingsportfoljen som Ox2 bygger Iangsiktigt varde och
sakerstéller att nya projekt och projektrattigheter kontinu-
erligt utvecklas och kan erbjudas till marknaden. Olika
typer av projektutveckling ar férenade med olika risker,
och OX2 kanivissa fall forvarva projektrattisheter som ar
forenade med villkor, sdsom t.ex. att projektet ska avyttras
till en investerare inom en viss pa férhand angiven tidsram.
Majligheten att genomfdra projektutveckling med
ekonomisk Idnsamhet ar beroende av ett antal faktorer
sasom majligheten att utveckla eller forvarva projektrat-
tigheter pa for OX2 godtagbara villkor, erhalla relevanta
tillsténd, ingé adekvata arrendeavtal med markagare
avseende mark dar anslutning till einat finns eller ar mojlig
att etablera pé godtagbara villkor, att upphandla entrepre-
norer pa godtagbara villkor, att behalla och rekrytera
nddvandig kompetens inom bland annat byggnation,
projektplanering, markentreprenad, marknadsféring och
olika tekniska kompetenser samt I6pande tillférsel av
finansiering till OX2 och dess kunder och leverantorer pé
acceptabla villkor. OX2 férvarvar eller investerar i projekt-
utvecklingsportfolien. Dessa projekt befinner sig i olika
faser i utvecklingen, och kan dven inkludera projekt som

Riskfaktorer

arisen fasiutvecklingen och som 0X2 beddmer kan
komplettera eller utvidga OX2:s projektutvecklingsportfolj
eller pa annat satt accelerera 0x2:s tillvaxt. For att OX2:s
férvarv av och investeringar i projektutvecklingsportféljen
och pagéende projekt ska generera en I6nsam tillvaxt
maste OX2 identifiera lampliga projekt respektive projekt-
rattigheter att forvarva eller investera i pa relevanta
geografiska marknader och i férekommande fall utféra
adekvata granskningar (s.k. due diligence) och férhandla
gynnsamma villkor for respektive transaktion. Felbeddm-
ningar avseende vilka projekt eller projektrattigheter som
férvarvas och till vilka villkor, eller investeringar i projektut-
vecklingsportfélien som inte &r adekvata, t.ex. med
anledning av att de tillstand som ingar i projektutvecklings-
portfélien inte ar giltiga eller métningarna avseende den
geografiska platsens lamplighet for utvinning av férnybar
kraft ar felaktigt genomfoérda, skulle vasentligt paverka
0OXx2:s projektutvecklingsportfolj, och i forlangningen OX2:s
verksamhet och framtidsutsikter negativt.

Under rakenskapsaren som avslutades den 31 dec-
ember 2021, 2020, och 2019 uppgick 0X2:s investeringar i
projektutvecklingsportfoljen till 423 609 TSEK, 286 718 TSEK
respektive 158 647 TSEK. Nar OX2 har forvarvat en projek-
trattighet till t.ex. ett sol- eller vindkraftsprojekt inkluderas
den i 0x2:s projektutvecklingsportfolj. 0X2 har dtaganden
gentemot utvecklare av projektrattigsheter under férvarvs-
avtal avseende projektrattigheter. De forvarvade projekt-
rattigsheterna omfattas t.ex. av tilltrédesvillkor. Under
perioden 2019-2021 férvarvade OX2 totalt cirka 6,5 GW
(totalt 69 projekt). Under samma period har OX2:s
forvarvade projektrattigheter, som saldes mellan 2019 och
2021, haft en genomsnittlig omséattningshastighet om cirka
18 manader. Om 0X2 inte lyckas utveckla och sélja vind-
och solkraftsprojekt inom en viss i férvarvsavtalen angiven
tidsperiod skulle det relevanta avtalet kunna forfalla, och
projektrattigheten atergar i vissa fall till den ursprungliga
utvecklaren. Om OX2 skulle misslyckas med att sélja
projektrattigheter vidare, eller om OX2 skulle bryta mot
tilltradesvillkor eller andra villkor i férvarvsavtalen, finns en
risk att OX2 inte kan realisera dessa projekt, vilket skulle ha
en vasentlig negativ effekt for OX2:s verksamhet, framtids-
utsikter och resultat.

0X2 ar aven beroende av en fortsatt tillgang till projekt-
rattigheter. En minskad tillgang till eller bkade priser pa
projektrattigheter skulle leda till att det finns férre projekt-
rattigheter att forvarva eller att dessa blir dyrare att
forvarva, vilket skulle kunna bidra till att 0X2 maste hoja
priserna gentemot sina kunder eller minska sin brutto-
marginal, vilket skulle kunna paverka 0X2:s verksamhet,
resultat och framtidsutsikter negativt.

Uppférandet av anldggningar fér vind- och solkraft eller
annan férnybar kraftproduktion omfattas av en rad regle-
ringar som &r foremal for politisk forandring. Det finns
séledes en risk att reglerna andras pa ett satt som gor det
svarare att erhalla erforderliga tillstdnd. Bland annat kravs
i vissa fall tillstand i Sverige enligt miljdobalken (1998:808)
fér uppférandet av exempelvis vindkraftsanlaggningar,
och for att erhalla nddvandiga miljétillstand kravs dven att
den aktuella kommunen tillstyrker anstkan. Nyetable-
ringar av vind- och solkraftsprojekt eller annan férnybar
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Riskfaktorer

kraftproduktion i exempelvis Sverige kan dessutom
forsvaras av den kommunala vetoratten. T.ex. innebar den
kommunala vetoratten att en kommmun maste godkanna
etableringen av vindparker med minst sju vindkraftverk.
Kommunens beslut kan inte dverklagas och kommunens
vetoratt ar exklusiv. Den politiska viljan att etablera och
expandera fornybar energi varierar pa lokal, regional och
nationell niva, och det finns saledes skillnader i hur
benagna, t.ex. kommuner, &r att bevilja tillstand. I vissa fall
krévs &ven bygglov. Det finns en risk att OX2 inte erhaller de
tillstand man ansdker om, och som en foljd av det inte kan
uppféra t.ex. vindkraftverk respektive solkraftverk eller
genomfora projekt enligt foreskriven plan. Det finns aven
en risk att tillstandsprocessen fordrdjs eller forsvaras, eller
att beviljade tillstdnd dverklagas, bland annat med
anledning av konflikter med andra kultur- och miljé-
intressen sésom t.ex. forandrad landskapsbild, paverkan
av rekreationsvarden samt paverkan av natur- och kultur-
miljovarden. S&ddana fordrojningar kan medfora att

projekt inte kan utvecklas och séljas enligt tidplan eller
dverhuvudtaget, eller resultera i att budgeterade
kostnader for ett projekt dverskrids, vilket kan paverka
OX2:s Ibnsamhet och resultat negativt.

Utover erhéllandet av nddvandiga tillstand ar dven
ingédendet av arrendeavtal med markagare avseende
mark som utifrén de aktuella geologiska och meteorolo-
giska forhallandena lampar sig for utvinning av fornybar
energi, och dar anslutning till einat finns eller &r mojlig att
etablera péd godtagbara villkor, en central projektkom-
ponent. Risker forknippade med ingdendet av arrende-
avtal beskrivs narmare under "-0X2 ar foremal for risker
relaterade till avtal som OX2 ingatt med markagare”.
Investeringskostnaden per producerad kWhi ett vind-
eller solkraftverk varierar kraftigt beroende pa tillgangen ftill
vind respektive sol pa den aktuella platsen. Motsvarande
galler &ven for annan férnybar kraftproduktion. Att kraft-
anlaggningarna uppfors pa platser med optimal tiligang till
den underliggande energikallan (t.ex. vind respektive sol)
samt att projektvarderingar utfors pa ett korrekt och
adekvat s&tt ar av stor vikt for 0X2:s verksamhet. Sadana
projektvarderingar inkluderar bland annat valet av typ av
vindturbin respektive solpanel utifran projektspecifika
forhallanden sasom den aktuella geografiska platsens
geologiska och meteorologiska forutsattningar. Projekt-
utveckling i forhallande till fornybara kraftanlaggningar ar
kostsamt, och havsbaserade kraftanlaggningar ar sarskilt
kostsamma och tekniskt komplexa att uppféra. Om 0X2
inte erhaller tillstand for sina fornybara kraftaniaggningar,
och sarskilt i forhallande till de havsbaserade kraftanlagg-
ningar som OX2 for nérvarande arbetar med att utveckla
projektrattigheter for, finns det en risk att OX2 inte kommer
att kunna fé tilloaka de utvecklingskostnader som 0x2
arbetat upp. Havsbaserade kraftprojekt ar till sin natur
stora, och ovéantade tekniska, fysikaliska och vader- och
miljdrelaterade utmaningar kan séledes uppsta och
resultera i forseningar och 6kade kostnader. 0X2:s kalkyler
bygger pa prognoser och modeller som utarbetats av
interna och externa resurser inom respektive omrade.
Kalkylerna bygger pa kunskap och erfarenhet, men ocksa
pa antaganden, vilket innebar att det kan forekomma
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betydande avvikelser mellan kalkyler, matningar och
faktiska utfall, vilket kan paverka 0X2:s verksamhet
och i foérlangningen dess bruttomarginal och resultat.

OX2 ar foremal for risker relaterade till méjligheten att
utveckla och sélja férnybara kraftprojekt
Utdver Ox2:s forméga att utveckla samt identifiera och
forvérva projektrattigheter ar dven realiseringen av
projekt, dvs. att projekten avyttras och darefter kommmer
i produktion i enlighet med avyttringsavtalet, central for
0X2:s nettoomsattning och resultat. Nar OX2 har sakrat
en del av rattigheterna till ett solkraftsprojekt eller
landbaserat vindkraftsprojekt genom forvarv eller ratt att
utnyttja en del av markomrédet placeras det i Bolagets
projektutvecklingsportfolj. Till foljd av andra forfaranden
an de som tillampas for landbaserad vindkraft férutsatter
foér nérvarande havsbaserade vindkraftsprojekt att
nodvandiga tillstdnd finns pa plats fore rattigheter kan
sakras. Per dagen for Prospektet har darfor OX2 inte nagra
sakrade rattigheter avseende havsbaserade vindkrafts-
projekt som ingar i 0X2:s projektutvecklingsportfol].
Genom att investera tid och resurser i projekten utvecklas
de successivt framat med malet att avyttras som en
fardigstalld vind- eller solpark till en investerare. OX2 har
under rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2021, 2020 och 2019 avyttrat sex projekt under respektive
ar. Att utveckla och darefter sélja projekt och projektrattig-
heter &r OX2:s huvudsakliga inkomstkalla, och ar beroende
av kunders investeringsvilja i infrastrukturprojekt och
férnybar energi. Investeringsviljan ar i sin tur kanslig for det
allméanna rantelaget, vilket paverkar tillgdngen av och
avkastningskravet pa kapital. Detta paverkar i sin tur OX2:s
majlighet att sélja kraftverksprojekt och forséljningspriset
i relation till projektets madjliga kapacitet. En hojd rénta som
skulle férdyra kundernas finansiering, eller 6kade avkast-
ningskrav pa kapital hos kunder, skulle ha en vasentlig
negativ inverkan pé 0X2:s bruttomarginal och Ibnsamhet.
Bolagets nettoomséattning och resultat paverkas av
tidpunkten for forsaliningar av nya projekt samt ett
projekts fardigstallandegrad enligt de byggnations-
milstolpar ett projekt har, vid vilka tidpunkter Bolaget
redovisar intékter och projektkostnader. 0X2:s finansiella
prognoser ar till sin natur sarskilt kansliga for férseningar
som innebar att projekt fardigstélls utanfor det kvartal som
prognosticerades. Om ett projekt som skulle fardigstéllas
under det fjarde kvartalet ett visst ar istallet fardigstalls
under det forsta kvartalet efterfoljande ar kan det fa som
foljid att OX2 avviker vasentligt fran sina prognoser, vilket
kan paverka 0X2:s nettoomsattning och resultat negativt.
Realisations- och byggnationsfasen av férnybara kraft-
projekt ar férenad med en rad risker, bland annat kopplat
till det faktum att OX2 anlitar entreprendrer och leveran-
torer for fardigstallandet av sina projekt, vilket medfér en
utsatthet i forhallande till palitligheten och formagan hos
de entreprendrer och leverantérer som OX2 samarbetar
med och anlitar, vilket beskrivs ndrmare under "-0X2 ar
féremal fér motpartsrisker och ar beroende av under-
entreprendrer och leverantérer”, samt det faktum att
incidenter som intraffar pa arbetsplatser vid 0X2:s projekt
eller dvertradelser av 0x2:s miljdtillstand och efterlevnad



av miljdregleringar kan involvera eller orsakas av underen-
treprendrer och leverantorer, som beskrivs ndrmare under
"—0X2 ar féremal for risker relaterade till drift och underhaill
av vind- och solkraftverk” och "-0X2 ar féremal for miljé-
relaterade risker”. OX2 ar dven indirekt genom sina under-
entreprendrer och leverantérer beroende av kontinuerlig
tillgang till vissa komponenter och ravaror, vilket beskrivs
narmare under ”-0X2 ar féremal for risker relaterade till
ravaror, komponenter och ramaterial”. Byggnationsfasen
ar aven forenad med tekniska risker, sasom att kraftpar-
kerna inte uppfors pa ett tekniskt tillfredsstallande satt,

ar behaftade med konstruktionsfel, dolda fel eller andra
brister, vilket t.ex. kan resultera i att kraftanlaggningen ger
upphov till skador pa saval natur som manniskor. I forhal-
lande till driftsatta projekt har det historiskt t.ex. intréffat
att blad pa vindkraftsturbiner slitits av och att vindkrafts-
turbiner fattat eld. Darutdver kan byggnationsprocessen

i sig ge upphov till féroreningar och skador pa natur och
manniskor. Detta kan, utéver att det paverkar Bolagets
verksamhet, verksamhetsutsikter och resultat, dessutom
f& en negativ inverkan pa Bolagets varumarke och
anseende dven om ansvaret for bristen ligger hos 0X2:s
entreprendrer och leverantorer. Dessa faktorer kan aven
resultera i férseningar och kostnadsékningar.

Risker som &r forknippade med avyttringen av projekt
beskrivs narmare under "-0X2 ar féremal for risker
relaterade till garantier och ataganden lamnade till inves-
terare”, och OX2:s formaga att utveckla och sélja projekt ar
aven beroende av de faktorer som beskrivs under "-0X2
ar féremal for risker relaterade till makroekonomiska
faktorer och geopolitiska férhéallanden”. Om 0X2 skulle
misslyckas med att utveckla och sélja projekt, t.ex. genom
att projektrattigheter inte kan avyttras eller inte kommer
i produktion, projekt blir férsenade eller mer kostsamma
eller genererar mindre intakter an beraknat, skulle det f&
vasentlig negativ inverkan pa Ox2:s Iénsamhet, resultat
och framtidsutsikter.

OX2 &r féremal for risker relaterade till garantier

och ataganden lamnade till investerare

OX2 séljer driftsatta projekt och projektrattigheter till
finansiella och industriella aktérer, exempelvis infrastruk-
turfonder, stérre féretag och energiproducenter. 0X2:s
forsaljningsprocess bestar av saval bilaterala forfaranden
som konkurrensutsatta auktionsférfaranden och
resulterar i regel i avtal om byggnation och nyckelfardig
leverans av kraftparker. Sddana avtal kan ingés i samband
med att en projektrattighet avyttras, och bestéar i dessa
fall foretradesvis av ett entreprenadavtal som aven
innehaller bestammelser rérande upphandling och
forsaljining av relevanta projektkomponenter (sédsom
t.ex. turbiner) dar projektrattigheten avyttrats till kunden
i samband med att projektet lanseras och projekt-
komponenterna och elanlaggningen successivt dvergar
till kunden i samband med att entreprenaden fortskrider
genom uppnaendet

av i avtalet specificerade milstolpar. Avtalen innebér att
kunden tar 6ver kraftparken och riskerna forst nar den
ar driftsatt och godkand enligt entreprenadavtalets
specifikationer.

Riskfaktorer

Genom ingdendet av dessa avtal stéller OX2 ut en rad
kommersiella och operationella garantier till forman for
kunden, vilka som huvudregel galler for en period om tva
ar efter att kraftparken éverlamnats till kunden. Avseende
projektrattigheter kan sddana garantier omfatta t.ex. giltig-
heten i erhalina tillstand, platsens Iamplighet for utvinning
av fornybar energi och att projektutvarderingar sésom
t.ex. utvarderingen av tiligéngen till den underliggande
energikallan utforts pa ett fackmannamassigt satt.
Avseende entreprenad kan sddana garantier omfatta t.ex.
att den kraftanlaggning som uppfors vid dverlamnandet
kommer att vara operationell for produktion av fornybar
energi. Om vind- respektive solkraftverken, dverforings-
natet eller elanlaggningen i dvrigt skulle vara behaftad med
konstruktionsfel hanforliga till entreprenaden eller tekniska
fel hanforliga till produktionen av projektkomponenter som
upptécks fore projektets slutleverans, kan det leda till
garantiansvar for 0X2. Aven om 0X2 i sin tur kan halla sina
underentreprendrer och leverantdrer ansvariga, kan
omfattande garantiansprak ha en vasentlig negativ
inverkan pa 0x2:s varumarke, likviditet, ldbnsamnhet,
resultat och framtidsutsikter.

I samband med avyttringen utstéller 0X2 fran tid till
annan skadesloshetsforbindelser till forman for investe-
raren. Om sédana skadesléshetsforbindelser skulle
utlosas skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pé 0X2:s
finansiella stalining och resultat.

Ifall OX2 skulle sélja projektet forst efter att det ar byggt
och driftsatt &r OX2 beroende av hur marknaden for vind-
respektive solparker utvecklar sig. En utveckling som
skulle medfora att det blir svarare att avyttra driftsatta
projekt pa for OX2 acceptabla villkor skulle kunna medfora
att OX2 pa egen hand skulle behdéva finansiera byggna-
tionen, vilket skulle paverka 0x2:s kapitalbehov, vilket i sin
tur skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s
resultat och finansiella stalining.

0X2 kanske inte lyckas konkurrera med nuvarande

och framtida konkurrenter

Som utgangspunkt ar 0X2:s formaga att bibehalla och
starka sin nettomarginal beroende av 0x2:s formaga att
erbjuda sina kunder ett attraktivt erbjudande i syfte att
bibehélla och starka Bolagets marknadsposition.
Marknaden for utveckling av férnybar energi ar mycket
konkurrensutsatt och karaktériseras av en snabb foréand-
ringstakt vad avser t.ex. tekniska I&sningar for utvinning av
férnybar energi. Det finns en risk att OX2 inte kan moéta
dkad konkurrens fran stora och mer effektiva aktérer med
storre finansiella, tekniska och marknadsfoéringsresurser
samt betydande marknadsandelar, inklusive konkur-
rensen fran nya marknadsaktdrer som for narvarande inte
ar verksammea, eller endast ar verksamma i begransad
utstrackning pa 0X2:s marknader. 0X2:s konkurrenter &r
bland annat rena teknikaktorer, multiteknologiaktdrer och
regionala aktorer, och 0OX2:s framtida konkurrenter kan
aven komma att utgdras av befintliga eller framtida kunder
och leverantdrer. T.ex. finns det en risk for att konkurrens-
forutsattningarna for OX2 férandras till foljd av en 6kad
konsolidering av turbinleverantdrer och en forflyttning av
sadana aktorer i vardekedjan. Det finns darutdver en risk

Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ) 9



Riskfaktorer

att OX2 moter betydande konkurrens fran konkurrenter
som ar narvarande pa nya marknader som OX2 expan-
derar till och som ar kapabla till att erbjuda mer effektiva
|6dsningar. Om OX2:s erbjudande inte lyckas sarskilja sig
gentemot konkurrerande erbjudanden eller om OX2:s
konkurrenter utnyttjar sina férdelar battre, kan 0X2
komma att misslyckas med att attrahera kunder, leveran-
torer och samarbetspartners. Detta kan i sin tur leda till att
0X2 maste forandra sitt erbjudande efter en mer konkur-
rensutsatt marknad vilket kan komnma att paverka
Bolagets nettoresultat och nettomarginal negativt.

I och med att antalet kommersiella vind- och solkrafts-
projekt samt annan fornybar kraftproduktion 6kar
utvidgas &ven kunders och leverantérers forhandlings-
utrymme gentemot OX2. 0X2:s prissattning av sina projekt
ar bland annat beroende av kunders investeringsvilja, det
allméanna rantelaget, och avkastningskravet pa kapital.
Dessa faktorer paverkar i sin tur bade 0x2:s mojlighet
att sélja kraftverksprojekt och férsaljningspriset i relation
till projektets majliga kapacitet. En hdjd rénta som skulle
férdyra kundernas finansiering eller 6kade avkast-
ningskrav pa kapital hos kunder ar exempel pa faktorer
som skulle kunna péverka kunders investeringsvilja, och
forandringar avseende sadana faktorer skulle aven kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s bruttomarginal
och Idnsamhet. Om OX2 t.ex. skulle bli tvungen att sénka
sina priser for att locka till sig eller benalla kunder, eller
skulle behodva tillmotesgd uppgangar i priser fran sina
leverantorer eller samarbetspartners, finns det en risk
att OX2 inte kan bibehalla sin nuvarande bruttomarginal,
vilket skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s
nettoomsattning och resultat.

0X2:s faktiska resultat kan komma att avvika vasentligt fran
de finansiella mal som presenteras i detta Prospekt och
investerare bor inte fasta allt fér stor vikt vid dessa
finansiella mal

De finansiella mal som anges i detta Prospekt utgor 0x2:s
forvantningar bortom rakenskapséaret 2022, inklusive vinst
och Iénsamhet pa medellang till IAng sikt, sévitt avser
bland annat arlig forsalning och rérelsemarginal. De finan-
siella mélen ar baserade pé ett antal olika antaganden
inklusive den forvantade framgangen for Bolagets affars-
strategier. Dessa antaganden &r till sin natur foremal for
betydande verksamhetsrelaterade, operativa, ekono-
miska och andra risker, varav merparten ar utanfor
Bolagets kontroll, bland annat utvecklingen av OX2:s
bransch och den makroekonomiska miljé dar OX2 verkar.
Foljaktligen kan Bolagets antaganden komma att andras
eller inte forverkligas dverhuvudtaget. Harutdver kan
ofrutsedda handelser fa en negativ inverkan pa Bolagets
faktiska resultat under framtida perioder, oavsett om
OX2:s antaganden avseende rakenskapsaret 2022 eller
framtida perioder skulle visa sig vara korrekta. Foljaktligen
kan Bolagets faktiska resultat och finansiella stalining
komma att avvika vasentligt fran de finansiella malen och
investerare bor inte fasta allt for mycket vikt vid dessa mal.
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0X2 ar féremal for risker relaterade till férandringar
i energipris och statliga stédsystem
Mellan rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2019 och 2021 uppgick 0X2:s genomsnittliga arliga
tillvaxttakt (eng. compound annual growth rate) ("CAGR”)
i forhallande till nettoomsattningen till 0,8 %. 0X2:s
verksamhet och tillvaxt &r beroende av att kunder vill
investera i vind- respektive solkraftsprojekt, vilket i sin tur
i stor utstrackning paverkas av marknadspriset pa elektri-
citet relaterat till kostnaden for att producera elektricitet
med vind och sol som underliggande energikéllor.
Marknadspriset pa elektricitet ar volatilt och varierar éver
tid, och styrs aven av konjunkturer, priset for utslapps-
ratter samt forhallandet mellan tillgang pa elektricitet och
efterfrégan pa elektricitet. I takt med att baskraft, sdsom
kérnkraft, fasas ut och ersatts med icke-reglerbar kraft
sésom vind- och solkraft far meteorologiska forhallanden
storre betydelse for marknadspriset pa elektricitet, och
volatiliteten kan forvantas 6ka. Sdsongsmassiga varia-
tioner kan t.ex. medfora att tillgdngen till vind &r mycket
god vissa perioder, vilket kan leda till att kostnaden for att
producera t.ex. vindbaserad elektricitet tidvis dverstiger
marknadspriset for elektricitet. Elbehovet i Europa
forvantas 6ka i och med den pagaende elektrifieringen
av samhallet, bland annat genom Gvergangen fran fossil-
driven industri till eldriven industri, men det gar inte att
utesluta att utvecklingen av energieffektivare teknologier
pa sikt kan medféra att efterfrégan minskar vilket skulle
paverka marknadspriset pa elektricitet negativt. Om
marknadspriset pa elektricitet gar ner kan viljan att
investera i produktion av elektricitet minska, vilket kan
paverka OX2:s mojligheter att avyttra sina projekt péa for
OX2 godtagbara villkor eller dverhuvudtaget och darmed
paverka dess tillvaxt, lbnsamhet och resultat negativt.
Historiskt sett har produktionen av férnybar energi varit
beroende av ekonomiska incitament sésom statliga
stodsystem for att vara konkurrenskraftigt i forhallande till
andra elgenererande teknologier. Olika statliga stddsystem
prisas in i vissa kunders investeringskalkyler, framforallt
rérande projekt i sddra och 6stra Europa. I Polen anvands
t.ex. s& kallade "Contracts for Differences” ("CfD”), inneba-
randes att staten i ett auktionssystem bestéller en viss
mangd fornybar energi fran den leverantér som erbjuder
det lagsta priset, och dérefter kompenserar leverantéren
fér mellanskillnaden om marknadspriset ar 1&gre an
auktionspriset eller kraver tillbaka mellanskillnaden om
marknadspriset ar hdgre an auktionspriset. Om
marknadspriset pa elektricitet gar ner, eller om reglerna
for statliga stddsystem som t.ex. CfD-kontrakt i Polen
skulle &ndras pa ett ofdrdelaktigt satt, paverkar det de
ekonomiska kalkyler som ligger till grund fér OX2:s kunders
investeringar i vind- respektive solkraftsprojekt, vilket
skulle pdverka 0X2:s I6Gnsamhet och resultat negativt.

OX2 ar foremal for risker relaterade till den teknologiska
utvecklingen av andra elgenererande teknologier

Den elektricitet som produceras fran vind- och solkraft
transporteras och konsumeras pa samma satt som
elektricitet frdn andra energikallor, vilket innebar att olika
energikallor konkurrerar med varandra. I takt med att



teknologiutvecklingen fortldper kan konkurrerande
elgenererande teknologier, inklusive sadana som annu inte
ar uppfunna idag, utvecklas mer fordelaktigt an vind- och
solkraft, vilket kan paverka vind- och solkraftens relativa
konkurrensfordel. Det finns dven en risk att den teknologi
som OX2 véljer for sin vind- och solkraft visar sig medféra
risker som inte &r kénda idag. Aven om Bolaget séatter stor
vikt vid att valja ny men val beprévad teknologi s& kan
teknologiutvecklingen under livslangden av OX2:s projekt
darfor komma att paverka Bolagets resultat och framtids-
utsikter negativt.

0X2 4r beroende av att kunna uppratthalla sitt anseende
och ar foremal fér risken av negativ publicitet avseende

sitt varumarke

En avgorande del av OX2:s framgang beror pd 0X2:s
formaga att uppratthalla, marknadsféra och expandera
sin varumarkesimage och sitt anseende. OX2:s
verksamhet och framtidsutsikter skulle paverkas negativt
om OX2 misslyckas med detta eller om, vare sig det ar
berattigat eller inte, OX2:s anseende skadas allvarligt eller
drabbas av omfattande negativ publicitet. Avtal (sdsom
exploateringsavtal) och forfaranden (sasom tillstands-
ansokningar) i den offentliga sektorn &r ofta foremal for
utforligare granskning och publicitet &n kommersiella
forhallanden mellan privata aktorer. Publiciteten och de
politiska aspekterna av 0X2:s mellanhavanden med
kommuner och myndigheter innebér en 6kad risk for OX2:s
anseende. Omfattande negativ publicitet avseende t.ex.
OX2:s byggnadsprocess, fragor rérande arbetssakerhet,
miljo- eller tillstdndsrelaterade fragor kan skada OX2:s
anseende och varumarkesimage, underminera partners,
kunders och andra intressenters fortroende for OX2 och
minska efterfragan pa 0X2:s tjanster, dven om sadana
pastaenden ar ogrundade, baseras pa underentrepre-
norers eller leverantorers agerande eller saknar vasentlig
betydelse for verksamheten. Negativ publicitet specifikt
avseende 0X2, men aven negativ publicitet avseende
marknaden for fornybar energi, t.ex. genom debatter om
miljdnyttan med vindkraft, kan dessutom f& negativa foljd-
verkningar pa den allmanna opinionen och efterfrégan pa
OX2:s tjanster, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa 0x2:s verksamhet och resultat.

Darutbver ar 0X2:s formaga att uppratthalla, marknads-
féra och expandera sin varuméarkesimage och sitt
anseende beroende av 0X2:s majlighet att anpassa sig
till ett snabbt férandligt medielandskap, inklusive en 6kad
betydelse av sociala medier och spridning av sin
varumarkesimage online. Negativa inlagg eller kommen-
tarer om 0X2 péa sociala medier och andra webbplatser
kan allvarligt skada 0X2:s anseende och varumarkes-
image, vilket i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa 0x2:s verksamhet och framtidsutsikter.

0X2:s anstallda och ledande befattningshavare &r viktiga

for Bolagets framgang och OX2 &r beroende av att attrahera
nya medarbetare och behalla nyckelanstillda

OX2 &r en kunskapsorganisation och ar beroende av att
kunna attrahera nya medarbetare och utveckla kunnig
och engagerad personal. For att bibehalla expansiv tillvaxt

Riskfaktorer

pa befintliga och nya marknader ar OX2 beroende av att
kunna attrahera nya medarbetare och behalla anstallda.
Mellan 2019 och 2021 6kade Bolagets medelantal anstéllda
fran 100 till 230 stycken. Motiverade medarbetare och
engagerade ledande befattningshavare spelar en viktig roll
i Ox2:s formaga att uppna sina mal samt fortsatt bedriva
verksamheten Idnsamt under den expansionsfas som OX2
for narvarande genomgar. OX2 ar beroende av fortsatta
insatser och prestationer fran sina nyckelmedarbetare,
ledande befattningshavare och anstélida med special-
kompetens. Inom 0X2:s verksamhet &r t.ex. viss spets-
kompetens inom omraden som bland annat elnatsan-
slutning viktig for utvecklingen av OX2:s tjansteutbud. Det
finns darfor en risk att OX2 i framtiden kan fa svarigheter
att erhalla sddan kompetens eller specialister via anstall-
ningar eller konsulter. En oférméaga att anstélla, utveckla,
engagera och behalla ett tillrackligt antal kvalificerade
medarbetare skulle vara ett vasentligt hinder for OX2:s
verksamhet genom att t.ex. forsdmra 0X2:s maojlighet att
framgangsrikt utveckla nya tjanster och produkterbju-
danden, eller forsamra 0X2:s forméaga att framgangsrikt
identifiera nya affarsmajligheter och genomfora sin
strategi och sina strategiska initiativ. Om OX2 inte lyckas
behalla eller rekrytera relevant specialistkompetens kan
det bland annat resultera i minskad eller férsamrad
utveckling av 0X2:s nettoomsattningstillvaxt. Vidare ar
processen for att anstélla och utbilda kvalificerad personal
ofta bade tids- och resurskravande och om 0X2:s arbete
med att rekrytera och behalla personal misslyckas, kan
det medféra att kvalificerade medarbetare inte integreras
i OX2:s personalstyrka tillrdckligt snabbt for att tillgodose
behov i verksamheten.

For rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2021, 2020 och 2019 uppgick 0X2:s totala kostnader for
|6ner och andra ersattningar till 184,9 MSEK, 146,3 MSEK
respektive 97,3 MSEK. For att mdta en 6kad konkurrens om
kvalificerad arbetskraft kan 0X2 komma att behdva hoja
sina ersattningsnivaer, vilket skulle ha en negativ inverkan
pa 0x2:s resultat. Om 0x2 daremot skulle séanka sina
ersattningsnivaer eller erbjuder alltfor 13ga ersattnings-
nivaer finns det istallet en risk att nyckelmedarbetare
véljer att s&ga upp sina anstaliningar och 1dmna OX2 for att
arbeta hos konkurrenter. Om nyckelmedarbetare lGmnar
0X2 for konkurrenter pa grund av att OX2 inte erbjuder
konkurrenskraftig ersattning eller av andra skél, kan detta
leda till framtida intéktsbortfall eller dkade kostnader vilket
i sin tur kan fa en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s
verksamhet och resultat.

0X2 &r foremal for motpartsrisker och ér beroende

av underentreprendrer och leverantorer

I samband med att OX2 avyttrar vind- respektive
solkraftsprojekt ingar 0X2 entreprenadavtal avseende
uppférandet av kraftverken. For genomférandet av
respektive entreprenad anlitar OX2 underentreprendrer
fér bland annat byggnation. OX2 tillverkar inte heller

egna solpaneler eller vindkraftturbiner, utan kdper alla
nodvandiga produkter och funktionaliteter fran ett antal
leverantorer. Fastén leverantdrsavtalen ar projektspecifika
fordelades projektkostnaderna under 2021 fér exempelvis
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vindkraftturbiner pa framst fyra leverantodrer. Detta medfor
en utsatthet i forhallande till palitigheten och formagan
hos de underentreprendrer och leverantdrer som 0X2
samarbetar med och anlitar. Om 0X2 misslyckas med att
inga giltiga, eller ingar otydliga eller bristfalliga, dverens-
kommelser med sina motparter utsatts OX2 for risken att
inte fa levererat vad OX2 forvantar sig, vilket aven paverkar
0ox2:s mojlighet att fullgéra sina dtaganden. Kontrakterade
entreprenodrer och leverantdrer kan ocksa misslyckas med
att fullgdra dverenskommelser, avseende exempelvis
parametrar sasom kostnad, kvalitet, arbetsplatssakerhet
och leveranstid. Sadan bristande uppfylinad kan t.ex.
sammanhanga med betalningssvarigheter hos berérd
motpart. Mojligheten att genomfdra IGnsamma vind- och
solkraftsprojekt paverkas bland annat av att OX2:s
upphandlade entreprenader levereras och produceras
enligt dverenskommet pris och tidplan, samt i enlighet
med gallande lagar och regler avseende exempelvis miljo-
och arbetsplatssékerhet, eftersom 0X2:s projekt annars
kan forsenas och fordyras med negativa foljdverkningar
for OX2:s verksamhet, varumérke och resultat.

0X2 &r féremal for risker relaterade till den pagaende Covid-
19-pandemin och den framtida utvecklingen av pandemin
Coronaviruspandemin ("Covid-19") har orsakat en negativ
och langvarig inverkan pa ekonomiska och sociala forhal-
landen pa de marknader dar 0X2 bedriver sin verksamhet.
Tett forsok attinledningsvis begransa utbredningen av
Covid-19 inforde ett antal regeringar pa dessa marknader
betydande reserestriktioner och stangning av sina
landgrénser, strénga regler for social distansering och
obligatoriska karantaner, samt stangning av manga icke-
essentiella verksamheter. I takt med ett minskat antal
Covid-19-fall IGttades sddana begransningar pa vissa
marknader. Mot slutet av 2021 aterinforde regeringar
varlden dver sddana restriktioner for att bekampa en ny
vag av Covid-19.

Restriktionerna for att bekéampa Covid-19 har allvarligt
férsvagat lokal och gransoverskridande affarsverksamhet
och resulterat i en vasentlig minskning i de allmanna
ekonomiska aktiviteterna i de drabbade ldnderna och
omradena. 0X2:s resultat har under rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2021 och 2020 paverkats i
begransad utstrackning av sddana atgarder. Covid-19 har
framforallt paverkat den mellanmanskliga interaktionen
internt mellan medarbetare och OX2 har dven observerat
viss fordréjning i relevanta myndigheters och tillsynsorgans
allméanna handlaggning och drendehantering samt upplevt
viss paverkan externt, delvis i form av krav fran kunder,
leverantorer och samarbetspartners vilket kan komma att
paverka OX2 i hogre utstrackning an vad Bolaget tidigare
erfarit. Det kan dock komma att visa sig att OX2 har under-
skattat de medel- och ldngsiktiga, direkta eller indirekta,
negativa effekterna som Covid-19-pandemins utbrott,
fortgang, eskalering eller terkomst kan fa pa den globala
ekonomin och 0X2:s verksamhet pa de marknader dar
OX2 &r verksamt. Vidare finns det en risk att den ekono-
miska utvecklingen i de drabbade landerna och omradena
inte kommer att forbéattras pa kort till medellang sikt, dven
efter att spridningen av Covid-19 &r under kontroll och
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begrénsningar av ekonomiska aktiviteter upphort. Det
finns &ven enrisk att en sadan aternamtning inte bibehalls
eller inte innebar en dtergang till den ekonomiska aktivi-
tetsnivan som forelag fore pandemin, vilket kan leda till
efterféljande negativa ekonomiska eller sociala konse-
kvenser pa medellang till IAng sikt. Om s&dana risker
materialiseras kan detta f& en vasentlig negativ inverkan
pa 0x2:s verksamhet och framtidsutsikter. I vilken man
0OX2:s resultat i framtiden komnmer att paverkas av Covid-
19-pandemin och dédrmed sammanhorande restriktioner
ar for narvarande mycket osakert och beror pé flera olika
faktorer, inklusive de risker som beskrivs i detta Prospekt.

0X2 &r beroende av dess férmaga att framgangsrikt
hantera tillvaxt

Under rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2021, 2020 och 2019 uppgick den genomsnittliga arliga
tillvaxttakten av 0X2:s nettoomsattning till 0,8 % (CAGR). En
plotslig och kraftig Gkning av efterfragan pa 0X2:s tjanster
kan komma att intraffa. En séddan 6kning av efterfragan
kan stalla krav pa betydande verksamhetsexpansion,
ytterst genom dkad produktionskapacitet, dkad personal-
styrka inom befintliga kompetenser saval som avseende
kompetenser inom nya teknologier och kunskaper om
expansion pa nya marknader, framtagande av nya interna
processer for exempelvis utvardering av projekt och
hantering av 6kade afférsrisker, samt utveckling av
foretagskulturen, vilket beddms stélla hdgre krav pd 0X2:s
ledning och anstallda. Vid en snabb expansion pa nya
marknader eller inom nya teknologier kan svarigheter att
halla samman den bolagsgemensamma kulturen uppsta.
Expansion pa nya marknader eller inom nya teknologier
ger aven upphov till behov av nya spetskompetenser

och ledarskapsformagor. Dartill skulle 0X2 &ven behdva
anpassa den operativa och finansiella kapaciteten inom
Bolaget utifrén den 6kade arbetsbelastning som tkad
efterfrégan respektive en expansion skulle innebéra. I en
situation dar OX2 inte méter ndmnda foréndringsbehov
pa ett tillfredsstallande satt riskerar det att underminera
utvaxlingen av 0X2:s marknadssatsningar och darigenom
negativt pdverka OX2:s intaktsgenerering.

0X2 ar féremal fér risker relaterade till internationell
verksamhet

0OXx2:s projektutvecklingsportfolj inkluderar projekt i sju
l&nder: Sverige, Finland, Polen, Frankrike, Italien, Rumanien
och Grekland. Darutdver har OX2 haft ett projekt i Norge
som numera har dverldmnats till kund samt teknisk och
kommersiell forvaltning (TCM) avseende ett projekt i
Litauen. Under rékenskapsaret som avslutades den

31 december 2021 uppgick t.ex. 0X2:s nettoomsattning
hanforlig till projekt i Finland till 2 883,56 MSEK, nettoom-
sattning hanforlig till projekt i Norge till 227,5 MSEK och
nettoomsattning hanforlig till projekt i Polen till 609,7 MSEK.
OX2:s internationella verksamhet, t.ex. prospekteringen
av mark inom olika landers territorier som ldmpar sig for
fornybar kraftproduktion och pagaende och planerade
vind- och solkraftsprojekt i flera jurisdiktioner, kan
exponera 0X2 for risker som kan vara storre an risker



hanforliga till endast en enskild marknad eller nagra fa

homogena marknader. Sédana risker innefattar:

- storre svarigheter med att verkstalla kontrakt, inklusive
OX2:s allménna villkor och andra avtal,

- bristande kdnnedom och svarigheter i att efterleva och
uppfylla krav forenade med atskilliga utlandska lagar,
standarder, regulatoriska krav, tariffer, exportkontroller
samt andra hinder, vilka kan férandras och vara
motstridiga,

- svarigheter med att sékerstélla efterlevnad av flera olika
l&nders motstridiga och féranderliga handels-, tull- och
sanktionslagar,

- olika skatter, rapporteringskrav och tvingande
bolagsrattsliga krav,

- svarigheter med att sakerstélla efterlevnad av
nationella och regionala lagar, regler och foreskrifter
avseende t.ex. tillstdndsgivning for etablering av
fornybar kraftproduktion, hallbarhets- och miljo-
foreskrifter, sékerhetsforeskrifter samt arbetsrattslig
reglering,

- svarigheter i att hantera systemintegration och
samarbetspartners,

- olika tekniska standarder,

- potentiellt negativa skattekonsekvenser, inklusive
komplexiteten i utlandska mervardesskattesystem
(eller andra skatter) och restriktioner avseende
utforsel av vinstmedel,

- 0sakra politiska och ekonomiska forhallanden,

- operationella utmaningar och begransningar till foljd av
begransningar i mojligheten fér manniskor respektive
projektkomponenter att resa respektive fraktas dver
granser till folid av den pagaende Covid-19-pandemin,
och

« valutakurser.

Ovanstaende faktorer kan ge upphov till att kostnaderna
for driften av OX2:s internationella verksamhet dverstiger
jamférbara inhemska kostnader och kan éven kréva
betydande finansiella resurser och uppmarksamhet fran
ledningen, vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pa
0X2:s resultat och finansiella stalining. Ogynnsamma
forandringar avseende ovanstdende faktorer, t.ex.
avseende tull- och sanktionslagar, skulle begrénsa 0X2:s
|bnsamhet i berérda I&nder. OX2:s internationella
verksamhet exponerar &ven OX2 for andra risker, daribland
ogynnsamma politiska férandringar och ogynnsam
ekonomisk utveckling, sésom beskrivits under avsnittet
"—0X2 ar foremal for risker relaterade till makroekonomiska
faktorer och geopolitiska férhallanden”.

0X2 &r foremal for risker relaterade till ravaror, komponenter
och ramaterial

Pa séval global som lokal niva ar tillgadngen till, och priserna
pa, ravaror och komponenter foremal for betydande
prisvariationer till foljd av férandringar i tillgang och efter-
fragan, transportkostnader, myndighetsregleringar och
tullar, valutakursférandringar, priskontroller, inflation och
det ekonomiska klimatet, liksom andra icke férutsedda
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forandringar. Forandringar i ravarupriser kan indirekt
paverka inkdpskostnaderna for OX2 genom 0X2:s under-
entreprendrer och leverantoérer, och darmed 0X2:s
Ibnsamhet och bruttomarginal. Vidare 6kar tullar och
andra handelsbegransande atgarder som omfattar
révaror som OX2 anvander vilket paverkar OX2:s projekt-
kostnader och har darmed en negativ effekt pd OX2:s
resultat. Bristande tillgang pa ravaror for OX2 eller 0X2:s
leverantdrer och underentreprendrer skulle ha en negativ
inverkan pa 0x2:s forméaga att driftsatta sina projekt.

De révaror som 0X2:s underentreprendrer och leveran-
torer kdper och i fornallande till vilka OX2 ar indirekt
exponerat for prisvariationer ar framforallt stal. Priset pa
ravaror paverkar i sin tur priset pa komponenter. Det
innebar att betydande dkningar av inkdpspriser pa t.ex.
stal, jarn, koppar och andra viktiga révaror samt kompo-
nenter sasom turbinblad, turbinaxlar och rotornav kan
f& en negativ inverkan pé 0X2:s projektkostnader och
dérmed dess resultat. Det finns en risk att OX2:s mojlig-
heter attiframtiden helt eller delvis kompensera for
Okade kostnader genom att hoja priserna mot kunder
kan vara begransade, vilket skulle forvarra de negativa
konsekvenserna av séddana kostnadsokningar. Brist
pa réavaror och komponenter kan orsaka forseningar
i driftsattningen av projekt, vilket skulle fa en vasentlig
negativ inverkan pa 0X2:s verksamhet och resultat.

0X2 &r foremal for risker relaterade till IT och cybersékerhet
OX2 maste uppratthalla en valfungerande IT-infrastruktur
for att sékerstélla kontinuiteten och férbattra effektivi-
teten i verksamheten, for att kommunicera med kunder
och leverantorer och bibehalla finansiell och operationell
precision och effektivitet. 0X2 har &ven utvecklat system
for att Gvervaka projekt for fornybar energi pa de
marknader dar 0X2 ar verksam. Dessa system innehéller
bland annat uppskattad information kring projektens
storlek, tidplan, LCOE, antalet turbiner samt elnatsanslut-
ningar. Cyberattacker, IT-systemavbrott, inklusive avbrott
i leverantorers eller andra utomstaende parters IT-system,
riskerar att ge upphov till storningar i 0X2:s verksamhet
genom att orsaka kommunikationsavbrott, ineffektivitet

i databearbetning eller andra verksamhetsstorningar. Ett
betydande IT-systemavbrott skulle ha en vasentlig negativ
inverkan pa 0x2:s verksamhet och resultat.

Delar av 0X2:s IT-milj® &r outsourcad till utomstéende
IT-leverantérer. OX2 har exempelvis tecknat avtal med
leverantdrer som Visolit avseende molntjanster och Esri
avseende affarsstddssystem. Det finns risk att nya och
outsourcade IT-infrastrukturtjgnster visar sig vara brist-
félliga eller helt eller delvis inkompatibla med den
verksamhet som OX2 bedriver. Om 0X2:s IT-infrastruktur
inte fungerar pa ett tillfredsstallande satt, och detta leder
till suboptimering eller storre stérningar i verksamheten,
skulle det ha en vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s
verksamhet. Framtida IT-transformeringsprojekt sdsom
t.ex. nya investeringar i den pagaende implementeringen
av ett nytt business intelligence system, inklusive
migrering av data, sdsom t.ex. den pagaende migreringen
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av data till en ny lagerldsning, kan leda till ovantade
kostnader och ta langre tid &n forvantat, vilket skulle ha
en vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s Ibnsamhet och
verksamhet.

0X2:s cyberséakerhetsrisker uppstar framforallt inom
forsalning, kommmunikation inom leverantdrskedjan och
gentemot kunder och investerare samt i relation till elnats-
anslutningar for de kraftparker som 0X2 forvaltar pa
uppdrag av kunder. Information om elnatsanslutning,
elnatsinfrastruktur, avtal, forsalningsprocesser och
kostnader utgdr kanslig information som skulle kunna vara
foremal for cyberhot. OX2 ar framst exponerat for attacker
med skadliga program och utpressningstrojaner, men
cyberrelaterade risker kan ocksé uppsta genom forlust
av information till féljd av otillrdckliga eller felaktiga interna
processer, avbrott, tekniska fel, manskliga fel eller natur-
katastrofer. Dessa risker kan ocksa uppkomma hos 0X2:s
leverantoOrer, underentreprendrer och andra externa
parter med vilka OX2 interagerar digitalt. Saval cyber-
sékerhetsrisker som risker relaterade till IT-avbrott kan
leda till avbrott i verksamheten, forlust av viktig data
samt anseendeskador.

0X2 kan drabbas av omfattande forluster som inte tacks av,
eller dverskrider, forsékrat belopp enligt 0X2:s forsakringar
OX2:s forsakringar omfattar forsékringsskydd for risker
som har samband med 0X2:s verksamhet, sédsom entre-
prenadrelaterade risker, miljdérisker och olycksfall. Under
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021
uppgick OX2:s kostnader for sitt forsakringsskydd till
3179 TSEK. OX2 anser att dess forsakringsskydd &r
adekvat ochilinje med branschpraxis. Det finns dock

en risk att OX2 inte kan bibehélla ett adekvat forsakrings-
skydd i framtiden eller att OX2 inte har tillgang till ett
forsakringsskydd pa for 0X2 godtagbara villkor, eller
Overhuvudtaget. Det finns dven en risk att forekomsten
av skador och avbrott orsakade av allvarliga negativa
handelser relaterade till bland annat OX2:s legala och
regulatoriska risker, t.ex. bristande efterlevnad av villkor

i miljotillstand eller bygglov, dataskyddslagstiftning, bolags-
styrning, exportkontroll och handelssanktioner, inte i
tillracklig méan eller Gverhuvudtaget tacks av 0X2:s forsak-
ringsskydd. Om OX2 drabbas av en betydande forlust
eller skada for vilken OX2 har ett otillrackligt eller inget
forsakringsskydd, eller om 0X2 méste betala betydligt
hogre forsakringspremier pa grund av svarigheter att
teckna forsakringsldsningar som ar anpassade for OX2:s
verksamhet, kan det f& en vasentlig negativ inverkan

pé 0X2:s verksamhet, resultat och finansiella stalining.

0X2 &r beroende av de klimat- och miljémal som beslutas

av EU och de enskilda lander dar 0X2 har sin verksamhet
0X2 och andra europeiska utvecklare av férnybar energi
verkar pé en marknad som forvantas vaxa fran 657 GW ar
2019 till 1 691 GW ar 2040 motsvarande en CAGR om 4,6 %.1
0X2:s verksamhet och framtidsutsikter ar beroende av
politiska beslut som fréamjar omstaliningen till férnybar
energi, sdsom de klimat- och miljomal som beslutas av

1 Kélla: Marknadsrapporten.
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bland annat EU och de enskilda lander dar OX2 har sin
verksamhet. Om ambitionsnivan i kimatagendan globalt
eller hos de 1&dnder OX2 ar verksamt i skulle sankas, t.ex.
genom att Parisavtalets mal om att den globala uppvarm-
ningen ska begransas till 1,5 grader eller de miljorelaterade
héllbarhetsmalen inom ramen for FN:s agenda 2030
revideras eller franfalls, eller blir efterstalld andra politiska
prioriteringar skulle det kunna leda till en minskad efter-
frégan pa fornybar energi och ha en vasentlig negativ
inverkan pa 0x2:s verksamhet, resultat och framtidsut-
sikter. Darutbver ar OX2 &ven beroende av att nationella
och regionala beslutsfattande organ mojliggdr implemen-
teringen av de klimat- och miljomal som beslutas av EU
och pa nationell niva. Exempelvis ska kommuner folja
regeringens uppsatta mal om att utéka omfattningen

av férnybart producerad elektricitet, men om kommuner
i Sverige i storre utstrackning skulle anvanda sig av sin
vetoratt mot etablering av t.ex. vindkraftverk med
anledning av reviderade politiska prioriteringar skulle det
ha en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s verksamhet
och majlighet till fortsatt tillvaxt.

0X2 ar foremal fér risker relaterade till drift och underhall

av vind- och solkraftverk

En del av Ox2:s verksamhet bestéar i att forvalta kraftverk
for kunds rékning. OX2 hade, per den 31 december 2021,
férvaltningsavtal avseende 702 turbiner, och sysselsatter
via sex férvaltningskontor utspridda i Sverige, Finland,
Polen och Litauen 37 anstéallda. Per den 31 december 2021
uppgick 0X2:s férvaltningsavtal till 2 986 MW. For att
framgangsrikt kunna leverera drift- och underhallstjanster
till sina kunder &r OX2 beroende av att kunna rekrytera
personal med ratt kompetenser, sdsom beskrivits under
avsnittet "-0X2:s anstallda och ledande befattningshavare
ar viktiga for Bolagets framgang och 0X2 &ér beroende av
att kunna attrahera nya medarbetare och behalla
nyckelanstéllda”. Historiskt har det intréffat arbetsplats-
olyckor relaterat till Bolagets projekt. Bolaget &r darfor
beroende av att antagna regelverk avseende arbetsplats-
sékerhet implementeras och efterlevs korrekt inom ramen
for varje projekt av saval anstéallda som kontrakterade
entreprendrer och leverantorer. Arbetsplatsolyckor skulle
kunna leda till tilifalliga eller varaktiga kompetensbortfall
och anseendeskador, vilket skulle kunna paverka 0x2:s
verksamhet och resultat negativt.



Legala risker

0X2:s verksamhet ar foremal for ett antal
regelefterlevnadsrisker

Utveckling och produktion av fornybar energi ar foremal
for omfattande regelverk och tillstandsprovningar, saval
pa regional som pa nationell niva pa olika geografiska
marknader. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets
projektutvecklingsportfdlj till en férvantad kapacitet om
cirka 17,4 GW fordelat pa totalt 90 projekt belagna i Sverige,
Finland, Polen, Frankrike, Italien och Rumanien. FOr OX2 ar
de rattsliga forutsattningarna pa den svenska marknaden
mest centrala, men &ven de rattsliga forutsattningarna
pa andra av OX2:s marknader sdsom Finland, Polen,
Frankrike, Italien, Rumanien och Grekland har stor
betydelse. Utveckling och produktion av férnybar energi
paverkas vasentligt av generella politiska beslut i form av
féréandrade och nytillkomna lagar och regler, myndighets-
beslut avseende byggprocesser, miljotillstand och
byggkrav i form av sékerhetsstandarder, materialkrav,
miljokrav etc. Den politiska, ekonomiska och regulatoriska
milj® dar OX2 ar verksam kan vara féremal for ovantade
férandringar. Férandringar i ekonomisk utveckling eller

i lokala, regionala eller politiska organ till foljd av t.ex. val
eller férandringar i myndighetspolicyer kan &ven resultera
iforandringar av tillampliga lagar och férordningar eller
férandringar i tolkningen eller tillampningen av gallande
lagar och férordningar. Sddana forandringar kan begrénsa
eller férhindra OX2:s majlighet att bedriva en Ibnsam
verksamhet eller att ta sig in pa nya marknader eller
innebara en forhojd risk fér bristande efterlevnad av
tillampliga lagar och forordningar samt ingangna avtal,
vilket kan leda till kade operativa kostnader for OX2 och
fa en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s lbnsamhet och
framtidsutsikter.

Avseende erhéllandet av erforderliga tillstand gor det
stora antalet inblandade regulatoriska och administrativa
enheter i de jurisdiktioner dar OX2 bedriver verksamhet,
samt mojligheten att dverklaga tillstand i flera led, att
processen for erhdllande av tillstand for att etablera vind-
respektive solkraftsprojekt eller annan férnybar kraft-
produktion kan bli komplex och darmed tids- och resurs-
krévande, och det kan vara férenat med svarigheter for
OX2 att forutse kostnader och tidsatgang for att utveckla
enskilda projekt. Generellt kan olika regulatoriska och
administrativa enheters arbetssatt och tolkning och
tilldmpning av relevanta regelverk variera, vilket kan
paverka Ox2:s formaga att utveckla, driftsatta och avyttra
nya vind- och solkraftsprojekt. Utvecklingen av saval
enskilda projekt som en attraktiv projektutvecklings-
portfoélj stracker sig dver langre tid, vilket gor att ofdérut-
sedda andringar i gallande ratt och rattstillampning kan
paverka vardet av enskilda eller flera projekt och darmed
0X2:s lbnsamhet, samt resultera i att projekt blir férsenade
eller inte ar madjliga att utveckla och sélja dverhuvudtaget,
vilket skulle kunna paverka 0x2:s verksamhet, resultat
och framtidsutsikter negativt.

Utover vad som framgar av "-0X2 &r foremal for risker
relaterade till internationell verksamhet” exponerar OX2:s
internationella verksamhet aven OX2 for risker i forhallande
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till hallbarhetsfaktorer sésom méanskliga rattigheter,
anstallningsvillkor och anti-korruption. Vidare skulle
Overtradelser av anti-korruptions- och mutbrotts-
lagstiftning som kan inneb&ra omfattande bdter och andra
straff-, civil- eller forvaltningsréattsliga sanktioner fa en
vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s anseende, verksamhet
och resultat. Bedrégeri-, korruptions- eller mutbrotts-
relaterade handelser eller anklagelser mot anstéllda,
samarbetspartners, kunder och andra tredje parter som
OX2 har en kommersiell relation med kan dven leda till
negativ publicitet, vilket skulle skada 0X2:s anseende,
aven om OX2 inte &r involverad.

OX2 ar dessutom beroende av att dess anstallda,
samarbetspartners och kunder och andra tredje parter
efterlever sina avtalsenliga skyldigheter samt lagar, forord-
ningar, interna styrdokument och policyer. Brott mot eller
bristande efterlevnad av dessa foreskrifter av 0X2:s
anstéllda, samarbetspartners, kunder och andra tredje
parter kan negativt paverka OX2:s verksamhet och
anseende, &ven om OX2 inte &r ansvarig for sddana brott
eller bristande efterlevnad. Sadant agerande inkluderar
t.ex. bristande efterlevnad av lagar och férordningar
relaterade till miljdlagstiftning, bygglov, tillstandsgivning,
offentlig upphandling och férvaltningsprocess, dataskydd
(inklusive GDPR), arbetsmiljoéregler, IFRS och andra regler
som ror redovisning och finansiell rapportering. Det finns
dessutom enrisk att interna styrdokument, policyer och
uppférandekoder inte alltid &r tillrackliga och fullt effektiva,
sarskilt om OX2 stélls infor risker som 0X2 inte har identi-
fierat i tilliracklig man eller forutsett. OX2 star ocksa infor
risken att dess ledande befattningshavare fattar beslut
som inte dverensstammer med 0X2:s strategier, avtals-
skyldigheter, bolagsstyrning, interna riktlinjer och
policydokument eller begar andra manskliga misstag,
eller att enskilda anstéallda eller underentreprendrer inte
efterlever t.ex. foreskrifter avseende arbetsplatssakerhet.
Om 0x2:s interna kontroller och andra atgarder som ska
séakerstélla efterlevnad av lagar, férordningar, interna
riktlinjer och policyer ar otillrackliga kan 0X2:s anseende
komma att skadas och 0X2 kan bli foremal for boter,
straffavgifter och andra sanktioner och/eller civilrdttsligt
eller straffrattsligt ansvar.

OX2 ar foremal for risker relaterade till rattsliga och
administrativa férfaranden

OX2 ar fran tid till annan inblandad i rattsliga och adminis-
trativa forfaranden som uppstar inom ramen for den
I6pande verksamheten. Sadana forfaranden kan bland
annat avse avtal med kunder eller leverantorer, arrende-
avtal med markagare, arbetsrattsliga fragor, fragor
avseende kraftverkens beskaffenhet och andra frégor om
rattigheter och skyldigheter som uppstér i samband med
OXx2:s verksamhet. Vidare &r OX2 for sin verksamhet
beroende av att erhalla de tillstand som erfordras for
etableringen av vind- och solkraftsprojekt. Rattsliga och
administrativa forfaranden samt tillstandsprovningar,
som narmare beskrivs under avsnittet "-0x2 ar féremal
for risker relaterade till investeringar i
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projektutvecklingsportféljen”, kan bli kostsamma, tids-
krévande och stdra den ordinarie verksamheten. De
ekonomiska, anseendemassiga och rattsliga konsekven-
serna av vasentliga tvister med t.ex. kunder, leverantorer,
markagare och tillstdndsgivande myndigheter &r osakra
och en ogynnsam utgang av sadana tvister eller tillstands-
provningar skulle fa en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s
verksamhet, framtidsutsikter och resultat.

OX2 ar foremal for risker relaterade till avtal som 0X2

ingatt med markégare

En komponent i 0X2:s projektutveckling ar att sékra
tiligang till mark for etablering av vind- och solkraftsprojekt
eller annan fornybar kraftproduktion genom att ingé
arrendeavtal med markagare. Om OX2 inte skulle lyckas
sakra tiligang till mark skulle det begransa 0X2:s mojlig-
heter att fortsatt utveckla sin portfélj med nya projekt
vilket skulle ha en vasentlig negativ paverkan pa 0X2:s
verksamhet och framtidsutsikter.

OX2 har inom ramen for sin projektutvecklingsportfolj
ett flertal arrendeavtal med markégare som ger Bolaget
ratt men inte en skyldighet att i framtiden uppféra vind-
respektive solkraftsprojekt eller annan fornybar kraft-
produktion pa sadan markagares mark. Loptiden for
merparten av arrendeavtalen ar relaterade till den
beddmda nyttjandeperioden fér ett vind- eller
solkraftverk. Om den avtalade arrendetiden ar kortare &n
den bedémda nyttjandeperioden kan 0X2 ha svarigheter
att avyttra ett projekt pa godtagbara villkor eller Gverhu-
vudtaget. Om den avtalade arrendetiden som ar majlig att
utnyttja for kunden understiger den beddmda nyttjande-
perioden fér OX2:s vindkraftverk respektive solceller, t.ex.
p.g.a. att projektets driftsattning blivit férsenad p.g.a. att
tillstandsprocessen fordrojts eller om arrendeavtalet ségs
upp ifortid, finns det en risk att kunden inte kan férverkliga
férvantad kraftproduktion och att OX2, i fdrekommande
fall, inte kan fortséatta tillnandahalla tjanster relaterade till
drift och foérvaltning till kunden. Om OX2 misslyckas med
att inga giltiga, eller ingér otydliga eller bristfalliga arrende-
avtal kan det resultera i att OX2:s kunder riktar ersatt-
ningsansprak mot 0X2, vilket skulle kunna ha en negativ
paverkan pa 0X2:s Ilbnsamhet och resultat.

OX2 &r féremal for miljorelaterade risker

N&r OX2 avyttrar vind- respektive solkraftsprojekt Idmnar
OX2 ett antal garantier i sina Gverlatelseavtal, bland annat
att kraftanlaggningen vid en viss tidpunkt har erhallit de
relevanta tillstdnden mot bakgrund av det andamal den
&r avsedd for, d.v.s. produktion av fornybar energi. Med
anledning av det &r OX2 foremal for de miljdrisker som
typiskt sett férknippas med vind- och solkraft. Miljérisker
forknippade med vindkraft ar i forsta hand relaterade till
ljudemission och skuggbildning. Tillstdndsmyndigheter
uppstaller krav i tillstand, vilket bland annat omfattar
gransvarden for ljudbild och skuggbildning i anslutning

till bostadshus. Tillstdnden omfattar normalt &ven villkor
for hur verksamheten vid ett kraftverk far bedrivas och

i vilken omfattning samt om aterstallande efter att
verksamheten upphort. Det finns en risk att dessa
gransvarden inte kan uppratthéllas, vilket kan leda till
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forelagganden som maéste efterlevas. 0X2 &r &ven fran tid
till annan foremal for utredningar kopplat till efterlevnaden
av dessa tillstdnd och det finns en risk att dvertradelser av
villkor i dessa tillstand, vilket dven inkluderar OX2:s under-
entreprendrer och leverantérer som arbetar vid OX2:s
projekt, kan leda till att Bolaget drabbas av sanktions-
avgifter, foretagsbot eller andra rattsliga atgarder. Vidare
finns en risk att avsattningar for kostnader for aterstal-
lande &r otillrackliga. Om 0X2:s kunder blir féremal for
foreldgganden eller om avsattningar for kostnader for
aterstéallande visar sig vara otillrackliga gar det inte att
utesluta att kunder skulle rikta ersattningsansprak mot
0X2, vilket skulle kunna medféra kostnader som skulle
péverka Bolagets resultat negativt.

0ox2 ar foremal for direktiv, lagar och forordningar
avseende miljo, halsa och sékerhet, inklusive sddana som
avser lagring, hantering, bearbetning, transport och
avldgsnande av miljdfarliga och giftiga material. Byggnation
av férnybara kraftverk ar férknippad med miljérisker, t.ex.
avseende den mark som kraftverken uppfors pa och
risken for t.ex. olje- och diesellackage under byggnation
vilket leder till markféroreningar. OX2 kan bli ansvarig for att
undersdka och sanera féroreningar och utslapp vid de
platser dar kraftverk uppfors, vilket skulle leda till Skade
projektkostnader och darmed lagre bruttomarginal.

0OX2 ar aven foremal for risker relaterade till Klimatfor-
andringar som inverkar pa majligheten att utvinna energi
ur vindkraft och solkraft. P4 langre sikt kan klimatférand-
ringar resultera i storre sdsongsmassiga variationer i
tillgdngen till vind respektive sol, vilket skulle kunna
paverka investeringsviljan avseende dessa energikallor
och darmed 0X2:s verksamhet och resultat. P4 kortare
sikt kan vetenskapliga prognoser om séadana framtida
Klimatforandringar, bade vad avser timing och utfall,
komma att paverka viljan att investera i vindkraft
respektive solkraft, och darmed fa en negativ paverkan pa
OX2:s verksamhet och resultat.

OX2 ar foremal for skatterelaterade risker

OX2 har dotterbolag, verksamma i Sverige och flera andra
jurisdiktioner och omfattas séledes av lokal skattelag-
stiftning i ett antal jurisdiktioner. Under rakenskapsaren
som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019
uppgick OX2:s skattekostnad (som belastar periodens
resultat) till 72 776 TSEK, 84 475 TSEK respektive

58 469 TSEK. Det finns en risk att OX2:s uppfattning och
tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra
bestammelser, inklusive i forhallande till inkomst-, forsalj-
nings- och indirekta skatter samt moms, fastighetsskatt,
uppskjutna skatteskulder och skattefordringar samt andra
skatter, inte &r korrekta i alla avseenden. OX2:s skatte-
kostnad, uppskjutna skatteskulder och skattefordringar
samt effektiva skattesats kan paverkas negativt av
andringar i tilldmpliga lagar och férordningar, eller vid
tolkning och tillampning av sédana lagar och férordningar,
inklusive risken for retroaktiv tilldmpning. Det finns &ven en
risk att skattemyndigheterna i relevanta jurisdiktioner gor
beddmningar och fattar beslut som avviker fran 0x2:s
uppfattning och tolkning av ovanndmnda lagar, skatteavtal
och andra bestdmmelser, vilket kan innebéra att 0X2



behdver betala betydande tilldggsskatter, inklusive
sanktionsavgifter och ranta, vilket kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa 0X2:s resultat. Ett komplext omrade
for ett bolag som OX2 &r exempelvis lagstiftningen kring
indirekta skatter (inklusive moms) i respektive jurisdiktion
och hur den ska tillampas bland annat i forhallande till
verksamhetsoverlatelser och andra transaktioner. I det fall
relevanta skattemyndigheter gor beddmningar eller fattar
beslut om tillampliga indirekta skatter som avviker fran
0X2:s uppfattning och tolkning, kan det innebéra att 0X2
behdver betala betydande tilldggsskatter vilket kan
péverka OX2:s resultat och finansiella stalining.

Skattemyndigheterna har under senare ar dkat sitt fokus
pa internprissattningsfragor, vilket &r ett mycket komplext
omrade. Tvister hanforliga till internprissattningsfragor kan
galla betydande belopp och kan i vissa fall ta flera &r att
avgora. Negativa utfall i samband med granskningar och
tvister avseende internprissattning kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa 0X2:s skattesituation.

Fran tid till annan kan 0X2 ocksa bliinvolverad i andra
skattetvister, skatterevisioner och andra forfaranden av
varierande betydelse och omfattning. Sadana processer
kan bli langvariga och stracka sig dver flera ar och kan
kréva att OX2 betalar betydande belopp i ytterligare
skatt, vilket kan f& en vasentlig negativ inverkan pé 0X2:s
resultat och finansiella stalining.

OX2 ar foremal for risker relaterade till redovisningsregler
och osakerheter i uppskattningar

OX2 paverkas av de redovisningsregler som ar tillampliga

i de jurisdiktioner inom vilka OX2 verkar, inklusive IFRS och
andra internationella redovisningsstandarder. OX2:s
redovisning, finansiella rapportering och interna kontroll

Riskfaktorer

kan i framtiden paverkas av forandringar i eller andrad
praxis i fornallande till tillampliga redovisningsregler.
Exempelvis tradde IFRS 16 i kraft i januari 2019, som ar
tilldmpligt fér 0X2 och som resulterade i viss férandring
av 0X2:s redovisning. Liknande framtida forandringar av
tillampliga redovisningsregler kan ge upphov till ovantade
eller negativa effekter for OX2 eller kan resultera i
o0séakerhet avseende 0X2:s redovisning, finansiella
rapportering och interna kontroll.

0X2:s redovisning, finansiella rapportering och interna
kontroll genomfors i enlighet med OX2:s tolkning av de
redovisningsregler som foér nérvarande ar tilldmpliga och
det finns risk att 0X2:s tolkning av sadana regler ar felaktig.
Det finns ockséa en risk att forandringar i tillampliga
redovisningsregler eller en férandrad tillampning av
nuvarande redovisningsregler kommer att paverka 0X2:s
finansiella resultat, balansrakning och egna kapital.

Redovisning i enlighet med IFRS och allméant vedertagna
redovisningsprinciper kraver att 0X2:s ledning gor vissa
beddmningar. Tillgadngar och skulder, inkomster, kostnader
och ytterligare information som redovisas péaverkas av
uppskattningar och beddmningar. Det faktiska utfallet kan
emellertid komma att skilja sig fran de uppskattningar och
beddmningar som gjorts. Vid tidpunkten for OX2:s forvarv
av t.ex. en projektrattighet eller avyttring av t.ex. ett vind-
eller solkraftsprojekt kan det goras olika uppskattningar
och beddmningar, t.ex. avseende sannolikheten for
forandringar i tillstandsprocessen eller avseende
tillgdngen till vind péd en specifik geografisk plats. Forand-
ringar av sédana faktorer kan péverka 0X2:s intékter och
finansiella stalining, bland annat genom vardeférandringar
i OX2:s projektrattigheter.
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Finansiella risker

OX2 ar foremal for kreditrisker i férhallande till sina
motparter

Om OX2:s leverantdrer eller kunder inte uppfyller sina
betalningsataganden, far betalningssvarigheter eller
hamnar pa obestand kan det paverka 0x2:s formaga

att generera intékter. Om OX2 &r oférmdget att driva in
kundfordringar frén sina kunder skulle det ha en negativ
inverkan pa 0x2:s resultat. Per den 31 december 2021
uppgick kundfordringarna till 297 MSEK och de totala
avsattningarna for forvantade kreditforluster uppgick till
0 MSEK. Fallissemang som &r betydligt hdgre an forvantat
eller férandringar i en viktig kunds finansiella situation
skulle ha en vasentlig negativ inverkan pa 0X2:s kredit-
forluster och darmed péa dess likviditet, resultat och
finansiella stalining. Vasentliga férandringar i den finansiella
situationen for leverantdrer av vissa projektkritiska
komponenter som leder till att dessa leverantorer inte
kan leverera projektkritiska komponenter, sdsom t.ex.
vissa vindkraftturbiner, i tid eller 6verhuvudtaget, skulle
kunna leda till att projekt blir férsenade och/eller att
projektkalkyler inte kan hallas, vilket skulle kunna paverka
OX2:s likviditet sdval som dess verksamhet, resultat och
finansiella stalining.

OX2 &r foremal for likviditetsrisk och risken att tillracklig
finansiering inte &r tillgénglig pa acceptabla villkor eller
overhuvudtaget

OX2 har en affarsmodell dar forskott frén kunder ofta
erlaggs i borjan av projekt, och darefter erlaggs ytterligare
betalning vid férutbestdmda milstolpar som &r beraknade
att infalla innan leverantérsfakturor forfaller till betalning.
Bland annat i de undantagsfall Bolaget méste betala en
stor leverantor fore milstolpsbetalningar tas emot, alter-
nativt ndr projekt finansieras genom egna medel utan
forskott frdn kunder, ar OX2 foremal for likviditetsrisk for
det fall OX2 inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser pa
grund av otillréckliga likvida medel till sitt férfogande, vilket
i sin tur kan harrdra av orsaker som ligger utanfor OX2:s
kontroll, sdsom en kreditkris eller allvarliga ogynnsamma
ekonomiska forhallanden i de lander dar OX2 bedriver
verksamhet. Per den 31 december 2021 och 2020 hade
OX2 likvida medel, inklusive kassa, uppgaende till

2 374 130 TSEK respektive 1234 571 TSEK.

Darutdver ar OX2 foremal for risken att finansieringen av
0x2:s verksamhet och refinansiering av befintliga 1an kan
forsvaras eller fordyras i framtiden. 0X2:s upplaning bestar
vid tidpunkten for Noteringen av framst en gron revolve-
rande kreditfacilitet om 1 200 MSEK i flera valutor med
Danske Bank A/S som arrangdr och Danske Bank A/S,
Danmark, Sverige Filial som langivare, avsedd att
anvandas for allmanna foretagsandamal, sdsom inves-
teringar och férvarv. Det finns en risk att finansiering inte
kommer att finnas tillganglig for 0X2 pé godtagbara villkor
eller 6verhuvudtaget. OX2 kan behdva ytterligare finan-
siering for att finansiera sin tillvaxt, tillnandahalla eller
forbattra sina produkter och tjanster, bemdodta konkurrens
eller gora forvarv eller andra investeringar. Om OX2
framtiden inte har tillgang till finansiering pa godtagbara
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villkor eller Gverhuvudtaget, finns det risk att OX2 inte kan
expandera sin verksamhet i en énskad takt eller fortsatt
finansiera sin I6pande verksamhet. Misslyckande med att
uppta finansiering pa godtagbara villkor eller Gverhuvud-
taget kan f& en vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s
verksamhet och finansiella stallning. OX2:s finansierings-
avtal kan dessutom innehalla sarskilda restriktiva villkor
avseende t.ex. ytterligare lan, begransningar av forvarv
och avyttringar samt pantsattning av tillgéngar, vilket kan
begransa 0X2:s finansiella och operativa flexibilitet.
Sédana villkor kan begransa 0X2:s forméaga att fa tiligang
till ytterligare kapital eller finansiering via nya lan eller
forsaljning av tillgdngar. Om 0OX2 bryter mot sadana
finansiella villkor kan dven utestdende I&n under sédana
kreditavtal komma att forfalla till omedelbar betalning.

0X2:s nettokassa uppgick per den 31 december 2021 till
-2 345 895 TSEK. Om 0X2:s skuldséattning dkar finns det en
risk att 0X2:s sarbarhet 6kar i forhallande till - och minskar
dess flexibilitet att hantera — allmanna ekonomiska och
branschrelaterade forhallanden. Dessutom skulle det
kunna begransa 0x2:s flexibilitet i forhallande till att
planera eller reagera pa forandringar i 0X2:s verksamnhet,
konkurrenssituation och den bransch dar OX2 ar verksam,
och negativt paverka 0x2:s konkurrenskraft.

Det finns &ven en risk att en omfattande férsvagning av
OXx2:s kreditvardighet eller Ibnsamhet, betydande rante-
héjningar och avsevard minskad tillgang till krediter eller
striktare villkor fran langivare skulle begransa 0x2:s tillgang
till kapital, inklusive dess formaga att emittera ytterligare
aktier eller emittera skuldinstrument, vilket kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa 0x2:s finansiella stallning
och framtidsutsikter.

0X2 &r exponerat for valutarisker och féremal for
transaktions- och omrakningsexponering

Med vind- och solkraftprojekt i Sverige, Finland, Polen,
Frankrike, Litauen, Italien, Ruméanien och Grekland har
OX2 en global leverantdrsbas och en global kundbas.

OX2 ar foljaktligen exponerat for flera valutarisker, frAmst
avseende EUR. Valutariskexponering kan delas initva
generella huvudkategorier: transaktionsexponering och
omrékningsexponering. Transaktionsexponering avser
bade exponeringen hanforlig till kommersiella floden, dvs.
férsalining och inkdp Gver internationella granser och
exponeringen fran finansiella floden. Omrakningsexpo-
nering avser risken for att valutakursférandringar har en
negativ inverkan pé 0X2:s balansrakning eller eget kapital,
och uppstar nar en del av 0X2:s eget kapital/nettotillgangar
eller en finansiell tillgadng eller skuld &r denominerad ien
utlandsk valuta. Merparten av 0X2:s affarstransaktioner
80rs i EUR, vilket ocksa ar 0x2:s framsta valutaexponering.
T.ex. sker bestéllningar av vindturbiner framst i EUR, vilket
kan fungera som naturlig sékring mot annan transaktions-
exponering i form av forsaljining i EUR. OX2 anvander sig
aven av valutaderivatskontrakt for att sakra sina valuta-
risker. Det finns en risk att sékringstransaktioner, om
sadana genomfors, och eventuella prishojningar for att



motverka effekterna av valutakursférandringar inte ar
tillrdckliga for att skydda OX2 mot valutakursforéndringar.

Valutakursforandringar och omrakningsexponering kan
aven fa en negativ inverkan pé 0X2:s resultatrékning,
balansrakning och/eller kassaflddesrapport till foljd av att
den valuta som anvands vid uppréattandet av 0X2:s finan-
siella rapporter &r SEK, vilket skiljer sig fran den funktionella
valutan for vissa av dotterbolagen. Foljaktligen paverkas
Ox2:s resultat och finansiella stalining av vardet pa SEK
i forhallande till sddana andra valutor och 0X2 kommer
att vara foremal for 6kade valutafluktuationer i den man
dess forsalningsintakter i andra valutor &n SEK Okar.

Om den svenska kronan ensidigt hade férsvagats/
forstarkts med 5 procent mot Euro skulle utestaende
valutasékringar som avser kassafldden dkat/minskat
det egna kapitalet med +/- 97,8 MSEK (+/- 33,7) givet de
valutasékringar som redovisas via eget kapital. Berakning
baseras pa notering per 31 december 2021.

Vardet pa EUR i forhallande till andra valutor har historiskt
varierat betydande och framtida betydande fluktuationer
i vardet pa EUR i forhallande till andra valutor kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa OX2:s resultat och finansiella
stallning.

Risker hanforliga till Bolagets aktier

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper

kan komma att spada ut aktieinnehavet och ha en negativ
inverkan pa aktiepriset

0X2 kan i framtiden komma att forsdka anskaffa ytter-
ligare kapital genom emission av skuldinstrument
(inklusive eventuella konvertibla skuldebrev) eller ytter-
ligare aktier, t.ex. i samband med framtida forvarv eller
investeringar i andra verksamheter eller andra materiella
investeringar i 0X2:s verksamhet, sédsom investeringar i
projektutvecklingsportfolien, se *-0X2 ar féremal for risker
relaterade till investeringar i projektutvecklingsportfélien”.
Emissioner av ytterligare aktier eller vardepapper med ratt
att konvertera till aktier, kan negativt paverka marknads-
priset pa aktierna och spada ut befintliga aktiedgares
rostmassiga och ekonomiska andel om sédana
emissioner genomfors utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Eftersom tidpunkten och utformningen av ett
framtida erbjudande kommer att bero pa 0X2:s framtida
kapitalbehov och marknadsforhallandena vid tiden for ett
sadant erbjudande kan OX2 inte forutséga eller uppskatta
belopp, tidpunkt eller utformningen av framtida erbju-
danden. Darmed bér aktiedgare en risk for att framtida
erbjudanden minskar aktiens marknadsvéarde och/eller
spader ut deras aktieinnehav i Bolaget.

Riskfaktorer

OX2 &r foremal for risker relaterade till féréandrade
marknadsrantor

Bade 0X2 och dess kunder anvander sig frén tid till annan
av extern finansiering. Beroende péa typ av kund kan ett
vind- eller solkraftprojekt under byggnationsfasen och/
eller under kraftparkens drift finansieras i olika grad av
frammande kapital. Sddan finansiering medfor att 0X2,
direkt och indirekt genom sina kunder, exponeras mot
variationer i réntenivan pa marknaden, vilket bland annat
paverkas av utvecklingen av rantenivaer pa olika léptider.
0OX2 paverkas dartill av rantekomponenten i valutaderivat
som ingar i dess sakringar for valutarisker. Kraftiga
dkningar i rantenivan kan medféra dkade rantekostnader,
vilket séledes kan komma att paverka 0X2:s verksamhet,
resultat och finansiella stalining negativt.

0Xx2:s férmaga att betala utdelningar i framtiden beror

pa flera faktorer

Utdelning far endast ske om OX2 har utdelningsbara
medel och med ett sddant belopp att det framstar som
forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéaller pa storleken pa eget kapital
och 0X2:s konsolideringsbehoy, likviditet och stallning

i dvrigt for ett visst rakenskapsar. Vidare beror framtida
utdelningar, och storleken pa sédan utdelning, pa 0X2:s
framtida resultat, finansiella stalining, kassafldde,
rorelsekapitalbehov samt andra faktorer. OX2 avser att
aterinvestera genererade kassafloden i vardeskapande
tillvaxtmajligheter och forvantas darfor inte att foresla
nagon utdelning pé kort sikt. Om OX2:s terinvesterade
medel i vérdeskapande tillvaxtmajligheter inte visar sig
vara framgangsrika finns det en risk att Bolagets mojlig-
heter att IGmna utdelningar pa langre sikt dven paverkas
negativt. Det finns dessutom en risk att OX2:s verksamhet
inte utvecklas positivt och inte generar nagon vinst
vilket kan medféra att utdelningsbara medel inte finns
tillgangliga under nagot rakenskapsar och att ingen
utdelning kommer att kunna foreslés eller faststallas,
vilket skulle minska avkastningen pa investerares
investerade kapital.
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Forsaljning av aktier av befintliga aktiedgare kan leda

till att priset pa aktierna sjunker

Marknadspriset pa 0X2:s aktie kan sjunka om det sker
omfattande férsaljiningar av Bolagets aktier, i synnerhet
forsaljningar fran Bolagets styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och stérre aktiedgare eller om det
annars séljs en stor mangd aktier.

Vissa aktiedgare, styrelseledamdter, ledande befattnings-
havare och andra anstéllda som &ager, har atagit sig att
under en period om 180 dagar respektive 360 dagar efter
den 23 juni 2021 (férsta dag for handel med Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Premier Growth Market), inte dverlata
eller férfoga dver sina respektive innehav i Bolaget utan
skriftligt medgivande (s.k. lock-up). Lock-up-atagandena &r
foremal for vissa sedvanliga undantag, daribland accept av
offentliga uppkopserbjudanden, accept av aterkdpserbju-
dande frén Bolaget eller situationer d& Gverléatelse behdver
ske pé grund av rattsliga krav. I tillagg till lock-up-perioden
ar vissa styrelseledamoters, ledande befattningshavares
och andra anstélldas aktier foremal for Ibpande intjaning,
s.k. vesting, fram till hdsten 2026 (for styrelseledamdterna,
hosten 2025), med en linjar arlig intjaning fran hosten 2022
(for styrelseledamoterna, hdsten 2021), se vidare i avsnitt
”Aktiekapital och égarforhallanden-Aktierelaterade
incitamentsprogram”.

Efter att tillampliga lock-up-perioder har 16pt ut, och
utgangen av relevant vesting-period kommer det sta de
aktiedgare som berodrts av sddana restriktioner fritt att
sélja sina aktier i Bolaget. FOrsalining av stora mangder
av Bolagets aktier pd marknaden av de aktiedgare som
omfattas av sddana restriktioner eller uppfattning om att
en sédan forsalning kommer att ske, kan fa marknads-
priset pa Bolagets aktie att sjunka, vilket utgdr en
betydande risk for investerare.

Aktiedgare i USA och andra jurisdiktioner ar foremal

for specifika aktierelaterade risker och kan kanske inte
utnyttja sin féretradesratt till att delta i nyemissioner

eller aterképserbjudanden

Sedan den 23 juni 2021 (forsta dag for handel med
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth
Market), kan aktier innehas av personer i ett flertal olika
jurisdiktioner. Aktiedgare kan dessutom komma att i
framtiden flytta frén Sverige till andra jurisdiktioner. Om
Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission har
aktiedgarna i regel foretradesratt att teckna sig for nya
aktier i proportion till det antal aktier de innehar fore
emissionen, sévida inte aktiedgarna beslutar att avvika
frén dessa rattigheter vid en bolagsstdmma eller de nya
aktierna utfardas pa grundval av ett bemyndigande enligt
vilket styrelsen kan besluta om en emission utan foretra-
desréatt for Bolagets befintliga aktiedgare. Aktiedgare i vissa
andra l&dnder kan emellertid omfattas av begransningar
som hindrar dem fran att delta i sddana erbjudanden och/
eller emissioner, eller pa annat satt forsvara eller begransa
deras deltagande i sddana erbjudanden och/eller
emissioner. Aktiedgare i USA kanske t.ex. inte kan utéva
sina rattigheter att teckna sig for nya aktier som inte ar
registrerade i enlighet med U.S. Securities Act och inget
undantag fran registreringkraven i enlighet med U.S.
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Securities Act ar tillampligt. Aktieagare i andra jurisdik-
tioner utanfor Sverige kan paverkas pa ett liknande satt
om rattigheterna och de nya aktier som erbjuds inte har
registrerats eller godkants av behodriga myndigheter i den
jurisdiktionen. Bolaget har inte en skyldighet och ingen
férsakran kan 1dmnas att OX2 frivilligt kommmer att 1dmna

in en ansdkan enligt U.S. Securities Act eller anstka om
liknande godké&nnande enligt lagarna i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige avseende teckningsratter och aktier, vilket
kan vara bade opraktiskt och kostsamt. I den man aktie-
agare ijurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina
rattigheter att teckna sig fér nya aktier i eventuella
framtida emissioner kan deras dgande i Bolaget bli utspatt.
Dessutom kan Bolagets eventuella framtida erbjudanden
och/eller emissioner paverkas negativt om en del av
Bolagets aktiedgare ar forhindrade att delta i sddana
erbjudanden och/eller emissioner, vilket i sin tur kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att genomfora
framgéangsrika kapitalanskaffningar.

Skillnader i valutakurser kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa aktieinnehavens vérde eller betald utdelning
Bolagets aktier noteras enbart i SEK och en eventuell
utdelning betalas i SEK. Sedan den 23 juni 2021 (forsta
dag for handel med Bolagets aktier pa Nasdag First North
Premier Growth Market), kan aktier innehas av personer

i ett flertal olika jurisdiktioner utanfér Sverige. Aktiedgare
kan dessutom komma att i framtiden flytta frén Sverige
till andra jurisdiktioner. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
an Sverige kan drabbas av negativa effekter pa vardet pé
deras aktieinnehav och utdelningar nar de konverteras till
andra valutor &n SEK i det fall SEK forlorar i varde mot den
aktuella valutan. Sadana negativa effekter kan fa till foljd
att aktiedgares innehav i Bolaget blir mindre attraktiv for
aktiedgare i andra jurisdiktioner an Sverige, vilket i sin tur
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
attrahera en &ndamalsenlig aktiedgarbas.

Huvudagarna i 0X2 har ett betydande inflytande éver

0X2 och dess verksamhet

Peas Industries AB ("Peas”) samt Altor Fund V (No. 1) AB
och Altor Fund V (No. 2) AB (gemensamt "Altor”
tillsammans "Huvudagarna”) ar per dagen for detta
Prospekt Bolagets storsta aktiedgare med ett innehav

om cirka 50,7 % respektive 16,7 % av aktierna och rosterna
i Bolaget. Foljaktligen har Huvudéagarna ett stort inflytande
Over beslutspunkter som 1&ggs fram for Bolagets aktie-
agare for godkannande, inklusive val av styrelseledamoter,
emissioner av ytterligare aktier, vinstutdelningar och
féretagstransaktioner (inklusive fusioner och férvarv).
Huvudagarna kan ocksa komma att utéva kontroll dver
OX2:s styrelse genom representation i styrelsen och
darigenom paverka den inriktning styrelsen valjer for 0X2:s
verksamhet. Huvudagarnas intressen ar inte ndédvan-
digtvis forenliga med Bolagets eller andra aktiedgares
intressen och det finns en risk att Huvudagarna utbvar sitt
respektive inflytande dver 0X2 pé satt som inte framjar alla
aktiedgares intressen, vilket kan fa en negativ inverkan péa
aktiernas varde och 0X2:s verksamhet, resultat och
finansiella stallining.



Presentation av finansiell och annan information

Drasentation av finansieall

och annan information

Historisk finansiell information

Detta Prospekt innehaller Bolagets reviderade konsoli-
derade finansiella rapporter for rakenskapsaren som
avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019, som
har uppréattats i enlighet med IFRS sésom de antagits av
EU och &rsredovisningslagen (1995:1554), och reviderats
av Deloitte AB ("Deloitte”), i enlighet med vad som anges
i revisionsrapporten som finns inkluderad pa annan
plats i detta Prospekt.

Forutom den historiska finansiella informationen pa
sidorna F-2-F-24 har ingen annan information i detta
Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Nar finansiell information avseende rékenskapsaren
2021, 2020 och 2019 i detta Prospekt presenteras och
inkluderar upplysningen “reviderat” innebér det att sadan
finansiell information &r hamtad fran 0X2:s konsoliderade
finansiella rapporter for rakenskapsaren 2021, 2020 och
2019 som har reviderats av Deloitte. Forutom nar sé
uttryckligen anges har ingen finansiell information i detta
Prospekt blivit reviderad av Bolagets revisor. Finansiell
information hanforlig till Bolaget i detta Prospekt, som inte
ar en del av informationen som har reviderats av Bolagets
revisor som namnts ovan, har inhamtats fran Bolagets
interna redovisning och rapporteringssystem.

Bolaget uppréttar finansiella rapporter i svenska kronor
(SEK) och siffror som rapporteras i Prospektet ar presen-
terade i svenska kronor (SEK) om inget annat anges.
Belopp som ingér i Bolagets rakenskaper och vars
ursprungliga valuta var annan an SEK har omraknats
till SEK genom att anvanda genomsnittskursen for
respektive period vad avser resultatrékningen och
valutakursen vid slutet av respektive period vad avser
poster i balansrakningen.

Alternativa nyckeltal

I detta Prospekt presenterar Bolaget vissa nyckeltal,
inklusive vissa nyckeltal som inte ar matt dver finansiellt
resultat eller finansiell stallning enligt IFRS (s.k. altern
ativa nyckeltal). De alternativa nyckeltal som presenteras
i detta Prospekt ar inte vedertagna métt pa finansiellt
resultat enligt IFRS, utan matt som 0X2 anvander for att

félja den underliggande utvecklingen av 0X2:s verksamhet.

Alternativa nyckeltal boér inte betraktas som substitut for
resultatréknings-, balansraknings- eller kassaflddesposter
som beréknas i enlighet med IFRS. De alternativa nyckel-
talen indikerar inte nédvandigtvis huruvida kassaflédet
kommer att vara tillréckligt eller tillgangligt for att moéta

OXx2:s likviditetsbehov och ar inte nddvandigtvis indikativa
for 0X2:s historiska resultat. Sddana nyckeltal ar inte heller
avsedda att utgdra ndgon form av indikation avseende
0X2:s framtida resultat. For mer information om 0X2:s
anvandning av alternativa nyckeltal och for en avstamning
av de alternativa nyckeltalen se avsnitten "Utvald historisk
finansiell information-Alternativa nyckeltal som inte ér
definierade enligt IFRS” och “Utvald historisk finansiell
information-Avstamning av alternativa nyckeltal”.

Avrundningar

Viss numerisk information samt andra belopp och
procentandelar som ingar i detta Prospekt har avrundats
och det kan darfor férekomma att siffror inte summerar
exakt. Darutdver har vissa siffror i detta Prospekt
avrundats till ndrmsta heltal. For finansiella uppgifter som
anges i detta Prospekt betyder ett streck (”-”) att detinte
finns négot varde, medan 0,0 betyder att den relevanta
siffran finns men har avrundats till eller ar lika med noll.

Valutor

I detta Prospekt avser alla referenser till (i) "SEK” den
officiella valutan i Sverige, "MDSEK” avser miljarder SEK,
"MSEK” avser miljoner SEK och "TSEK” avser tusen SEK,

(i) "EUR” avser euro, den gemensamma valutan for de
medlemsstater ("Medlemsstaterna”) i EU som har infort
euro som sin officiella valuta, "MDEUR” avser miljarder EUR,
"MEUR” avser miljoner EUR och "TEUR” avser tusen EUR, (iii)
"USD” den officiella valutan i USA, "MDUSD” avser miljarder
USD, "MUSD” avser miljoner USD och "TUSD” avser tusen
USD och (iv) "PLN” den officiella valutan i Polen.

Immateriella rattigheter
Bolaget ager eller innehar rattigheter till vissa immateriella
rattigheter som anvands i dess verksamhet. Bolaget
havdar dess rattigheter i forhallande till sddana immate-
riella rattigheter i den utstrackningen gallande lag tillater.
Varje varumarke, féretagsnamn eller servicemarke som
namns i detta Prospekt som inte tillhdr Bolaget, tillnor
innehavaren av sddana varumarken, foretagsnamn och
servicemarken. Enbart for bekvamlighetens skull upptas
de varumarken, féretagsnamn och servicemarken utan
symbolen ™.

Marknadsdata

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska
marknader, marknadsstorlek, marknadsandelar,
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marknadsstalining och annan marknadsinformation
hanforlig till OX2:s verksamhet och marknad som kommer
fran tredjepartskallor, inklusive en marknadsrapport som
Bolaget bestallt fran Arthur D. Little, vilken huvudsakligen
genomfordes under mars-april 2021 och slutférdes den
16 april 2021 ("Marknadsrapporten”). Om inte annat anges
ar sadan information baserad pé Bolagets analys av flera
olika kéllor, daribland statistik och information fran externa
bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersok-
ningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer. Informationen som kommer fran tredje

part har atergivits korrekt och savitt 0X2 kanner till och
kan utréna av informationen frén dessa kallor har inga
omstandigheter uteldamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Nar information
som kommer fran tredje part har presenterats har kallan
till sddan information atergivits. Bransch- och

22 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)

marknadsinformation &r till sin natur osaker och reflek-
terar inte nddvandigtvis de faktiska fornallandena pa
marknaden. Bransch- och marknadsinformation som
harror fran tredjepartskallor har inte granskats eller
verifierats av Bolaget eller Managers.

Prospektet innehaller i avsnittet "Riskfaktorer” en
beskrivning av de riskfaktorer som anses vara vasentliga
for 0X2:s verksamhet och framtida utveckling. Potentiella
investerade bdr gora en oberoende beddmning, med eller
utan hjalp fran rédgivare, av de risker som ar forenade
med en investering i aktierna.

Vissa begrepp som anvénds i Prospektet

For definitioner av vissa termer som anvands i detta
Prospekt samt en ordlista 6ver andra termer som anvands
i Prospektet, se avsnitt "Definitioner och ordlista”.



Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

OX2 grundades 2004 i syfte att leda omstaliningen till fornybar energi for att pa s satt bidra till en hallbar framtid for
bade manniskor och planeten. Inom storskalig landbaserad vindkraft har 0X2 de senaste dryga 16 aren intagit en
ledande positiond, efter att ha utvecklat och salt dver 2,5 GW vindkraft i Europa at kunder som Allianz, Ardian och IKEA.
Bolaget har vidareutvecklat dess affarsidé och &r idag aktivt inom landbaserad vindkraft, havsbaserad vindkraft samt
solkraft. OX2 har idag verksamhet i Sverige, Finland, Polen, Frankrike, Litauen, Spanien3, Italien, Rumanien och Grekland
med huvudkontor i Stockholm, Sverige. Per den 31 december 2021 inkluderade 0X2:s projektutvecklingsportfolj cirka
17,4 GW foérnybar energi inom landbaserad och havsbaserad vindkraft samt solkraft.

0X2:s marknadsposition och den underliggande marknadsutvecklingen har resulterat i en positiv utveckling for
Bolaget. For rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021 redovisade 0X2 en nettoomsattning om 4 983 MSEK
(2020: 5 201 MSEK) med en nettoomséattningstillvaxt motsvarande en CAGR om 0,8 % mellan 2019 och 2021. 2021
redovisade Bolaget ett rorelseresultat® om 414 MSEK (2020: 416 MSEK). Styrelsen och ledningen anser att Bolaget ar
val positionerat for att fortsatta leverera starka resultat de kommande aren.

OX2:s strategi bygger pa en kombination av egenutvecklade och forvarvade projektrattigheter. Den Gkade omsatt-
ningshastigheten i Bolagets utvecklingsportfolj har mojliggjorts tack vare strategin att forvarva projektrattigheter i sen
utvecklingsfas. Kombinationen av egenutvecklade och férvérvade projektrattigheter har bidragit till att OX2 nu har en
mer diversifierad projektutvecklingsportfolj an vad Bolaget haft historiskt. Ett exempel pd detta ar att Bolaget under
2020 forvarvade fler projektrattigheter under utveckling &n nagonsin tidigare. Under 2021 har bolaget fortsatt att
utdka sin projektutvecklingsportfolj och forvarvade under rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021
projektrattigheter motsvarande 3 446 MW.

Europas behov av fornybar energi och elektricitet forvantas 6ka vasentligt saval i nartid som pa langre sikt.4) Darfor
har 0X2 utvecklat en affarsmodell som kombinerar fokus pé leveranser i nartid, med langsiktiga och vardeskapande
investeringar i framtiden. OX2 ska bibehalla sitt tillvaxtfokus pa befintliga marknader samt expandera ytterligare till nya
lander genom att utveckla och forvarva ytterligare projektrattigheter. Bolagets huvudfokus de kommande éren kommer
att vara att utveckla den befintliga projektutvecklingsportfélien inom landbaserad vindkraft i Sverige, Finland och
Polen samt att Oka investeringstakten i forvarv av attraktiva projektrattigheter. Vidare avser Bolaget att fortsétta 6ka
investeringar i havsbaserad vindkraft samt forstarka organisationen inom solkraft for att ta vara pa framtida tillvaxt-
mojligheter och fortsatta diversifiera projektutvecklingsportfoljen.

Bolaget noterades pa Nasdag First North Premier Growth Market den 23 juni 2021. I samband med noteringen pa
Nasdaq First North Premier Growth Market annonserades ambitionen att inom tolv médnader ansdkan om upptagande
till handel av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholms huvudlista. Sedan noteringen pé Nasdaq First North Premier Growth
Market har OX2 fortsatt att bygga sin internationella organisation och arbetat for att bibehalla tillvaxtfokus pa befintliga
marknader. Vidare har Bolaget fortsatt att starka organisationen inom havsbaserad vindkraft och lamnade i oktober
2021 in Bolagets forsta ansdkan for en svensk havsbaserad vindpark vilket férvantas bidra med 1700 MW ny férnybar
el till sddra Sverige.

Bolagets styrelse har nu beslutat att genomfora ett listbyte och ansdkt om notering av aktierna i Bolaget pa Nasdagq
Stockholm. Styrelsen och ledningen for 0X2, anser att noteringen av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm &r ett ytter-
ligare logiskt och viktigt steg i 0X2:s framtida utveckling. Noteringen beddms forbattra maéjligheter for accelererad tillvaxt
i linje med Bolagets strategi, Oka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda 0X2:s dgarbas. Dartill férvantas Noteringen
medfdra att kdnnedomen om Bolagets verksamhet Okar ytterligare och intresset starks bland investerare och affars-
partners. Inga nya aktier eller andra vardepapper utges av Bolaget i samband med upptagandet till handel av Bolagets
aktier pd Nasdaqg Stockholm. Bolaget kommer sdledes inte att erhalla ndgon emissionslikvid.

9 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n ndgon annan utvecklare och Bolaget
har etablerat starka marknadsandelar pa olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
2) 0X2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen fér detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.
3) Se "Utvald historisk finansiell information-IFRS-nyckeltal” for definition och viss ytterligare information.
4) Kélla: Marknadsrapporten.
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Bakgrund och motiv

Den 30 mars 2022 beslutade Nasdag Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav.
Nasdaq Stockholm kommer att godkanna en anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdag
Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls, daribland att Bolaget inkommer med en sédan ansdkan och att

spridningskravet for dess aktier ar uppfylit.
Forsta dag for handel pd Nasdaq Stockholm férvantas vara den 6 april 2022. Bolagets aktie kommer att handlas

under kortnamn (ticker) OX2.

Styrelsen fér OX2 ansvarar fér informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom 8verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har
uteldmnats.

31 mars 2022

0X2 AB (publ)
Styrelsen
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Marknadsoversikkt

Viss information som aterfinns i detta avsnitt har hamtats fran externa kéllor,
bland annat fran Marknadsrapporten. Denna information har étergetts korrekt
och savitt OX2 kénner till och kan férvissa sig om avseende sadan information
har inga uppgifter uteldmnats som skulle kunna féranleda att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande. Om inget annat anges i den
Ibpande texten, har informationen i detta avsnitt hamtats fran
Marknadsrapporten. Marknadsrapporten har tagits fram av Arthur D. Little

for Bolagets rakning och slutférdes den 16 april 2021 (se ”Presentation av finansiell
och annan information-Marknadsdata” f&r mer information). I branschpublikationer
och -rapporter, inklusive Marknadsrapporten, anges vanligen att
informationen kommer fran tiliforlitliga kallor men att det inte gar att garantera
att informationen ar korrekt och fullstandig. OX2 g6r beddmningen att
branschpublikationerna och -rapporterna ar tillforlitliga men OX2 har inte
sjalvstandigt verifierat dem och kan inte garantera att de ar korrekta eller
fullstandiga. Prognoser och andra framatblickande uttalanden i detta avsnitt
utgdr inga garantier fér framtida resultat och faktiska handelser och
omstandigheter kan skilja sig vasentligt fran nuvarande forvantningar. En
mangd olika faktorer kan orsaka eller bidra till sadana skillnader, se
"Presentation av finansiell och annan information” och "Riskfaktorer”.

OX2 utvecklar och séljer vind- och solparker. Inom
storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste dryga
16 aren intagit en ledande positionD, efter att ha utvecklat
och sélt cirka 2,5 GW i Sverige, Finland, Polen och Norge

at kunder sdsom Allianz, Ardian och IKEA. Under perioden
2014 till 2020 realiserade 0X2 mer landbaserad vindkrafti
Europa an nagon annan utvecklare.? Per den 31 december
2021 inkluderade 0X2:s projektutvecklingsportfolj cirka

17,4 GW fornybar energi inom landbaserad och
havsbaserad vindkraft samt solkraft. OX2 utvecklar projekt
frén identifiering av 1ampliga omraden till slutférande samt
forvarvar och vidareutvecklar projekt som redan paborjats
av andra aktorer. Ttillagg erbjuder Bolaget dven teknisk
och kommersiell férvaltning (TCM) av vindparker, dels i
samband med forsalining av egenutvecklade projekt,

dels for vindparker uppférda av andra aktorer. Bolaget
bedriver ingen egen energiproduktion, bortsett fran under
projektens testperiod i samband med fardigstéllande, utan

séljer uteslutande fardigstalida projekt till finansiella och
industriella aktorer, storre foretag och energiproducenter.

0X2 verkar pa den europeiska marknaden for fornybar
kraftproduktion och har sérskilt specialiserat sig inom
utveckling av land- och havsbaserad vindkraft, solkraft,
n&tanslutningar, energilagring och férvaltning av
egenutvecklade projekt. 0X2:s adresserbara marknad for
utveckling av fornybar energi drivs av efterfragan péa
elektricitet fran fornybara energikéllor pa de geografiska
marknader dar Bolaget verkar. Bolagets nuvarande
huvudsakliga marknader ar Sverige, Finland och Polen,
dér Bolaget har en stark marknadsposition. Bolaget har
ockséa en Okad narvaro i sddra och Gstra Europa, inklusive
marknader som Frankrike, Spanien3), Italien, Rumanien
och Grekland.

De globala och europeiska marknaderna for fornybara
energisystem drivs enligt Marknadsrapporten av ett flertal
overgripande trender, framforallt faktorer sésom

1 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n négon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pa olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.

2) Kalla: Marknadsrapporten.

3) 0X2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen fér detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.
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minskande teknikkostnader, 6kad press pa nationella
regeringar att arbeta for mer ambitidsa mal inom om-
stéllningen till fornybar energi samt ett dkat intresse av
férnybar kraftproduktion bland investerare. Se beskrivning
av dessa trender i avsnitt "-Overgripande megatrender
som driver tillvéxt av férnybar energi”. Darutéver drivs
marknadsutvecklingen pa Bolagets huvudsakliga natio-
nella marknader i Sverige, Finland och Polen av ytterligare
faktorer sésom utfasning av gammal kapacitet och en
Okad elektrifiering av industrier, fordon och boenden.

Se beskrivning av nationella drivfaktorer i avsnitt "-Viktiga
grundlédggande drivkrafter/trender”.

Overgripande megatrender som driver tillvéixt av

férnybar energi

Enligt Marknadsrapporten drivs de globala och europeiska
marknaderna for fornybar energi framfoérallt av tre éver-
gripande megatrender: (i) minskande teknikkostnader, (ii)
Okad press pa nationella regeringar att arbeta for mer
ambitiésa mal inom omstaliningen till fornybar energi

och (iii) ett tilltagande intresse for fornybar energi bland
investerare. Dessa tre trender beskrivs mer ingdende
nedan.

Minskande teknikkostnader

Enligt Marknadsrapporten har férnybar energiteknik blivit
den billigaste kallan for kraftproduktion vilket kontinuerligt
starker dess konkurrensposition pa marknaden.

Som framgar av figur 1 har de genomsnittliga globala
energikostnaderna (eng. levelized cost of energy) ("LCOE”)
avseende havsbaserad vindkraft samt landbaserad vind-
och solkraft kontinuerligt minskat sedan 2010. Ar 2010
uppgick LCOE till cirka 80 USD per MWh fér landbaserad
vindkraft, 290 USD per MWh fér havsbaserad vindkraft
respektive 240 USD per MWh for solkraft. Den genom-
snittliga energikostnaden for samtliga tre kategorier
av fornybara energikallor har minskat sedan 2010 och
uppgick ar 2020 till cirka 50 USD per MWh for landbaserad
vindkraft, 95 USD per MWh foér havsbaserad vindkraft
respektive 60 USD per MWh for solkraft.

Ytterligare minskningar av LCOE forvéantas under de
kommande decennierna, framst driven av en effektivare
energiutvinning av sol- och vindkraft, men &ven av utveck-
lingen av storre vindkraftverk, solcellsmoduler och 6kad
teknologisk produktifiering. De tekniska framstegen stimu-
lerar utvecklingen av férnybara energikallor och férvantas
att ha sankt LCOE till cirka 30 USD per MWh for landbaserad
vindkraft, 30 USD per MWh for havsbaserad vindkraft
respektive 29 USD per MWh for solkraft ar 2040.

Figur 1: LCOE fér land- och havsbaserad vindkraft samt solkraft 2010-2040
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Kalla: Marknadsrapporten.

Enligt Marknadsrapporten forvantas LCOE minska ytter-
ligare till foljd av hdga inlarningshastigheter som beréknas
uppga tilli genomsnitt 24 % for landbaserad vindkraft, 26 %
for havsbaserad vindkraft respektive 26 % for solkraft
under perioden 2010-2040. Den sénkta energikostnaden
starker fornybara energikéllors konkurrenskraft bland
alternativa produkter. Det i sin tur férvantas dka efter-
frégan pa utvecklare av fornybara energiprojekt
ytterligare.
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Press pa regeringar

Det finns en 6kad press pa nationella regeringar att arbeta
for mer ambitiésa méal inom omstaliningen till fornybar
energi. En bidragande orsak &r det dkade engagemanget
for Kimatfragor bland allmanheten i samhallet. For att
hantera klimatforandringarnas effekter har EU som mal
att vara klimatneutrala 2050, det vill s&ga ha ett nettonoll-
utslapp av vaxthusgaser. Dessutom har I&nder anslutna

till Parisavtalet forbundit sig att vidta tgarder for att

D Inlarningshastighet (eng. learning rate) ar definierat som minskningen i kostnad for varje férdubbling av kapacitet.
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begrénsa den globala temperaturdkningen till under 2 °C,
med ambitionen att begransa uppvarmningen till 1,5 °C.

Ett 6kat tryck frén miljdorganisationer och allmanheten
i samhallet férvantas leda till att EU och dess medlems-
stater kommunicerar tydliga strategier for att uppna
faststéllda och kommande klimatmal. I december 2019
presenterade EU "Den europeiska grona given”, EU:s plan
for en ren och cirkular ekonomi och &terstéllande av
forlorad biologisk mangfald och minskade féroreningar.
Ett av EU:s klimatmal ar som namnts ovan att uppna
nettonollutsl&pp av vaxthusgaser 2050. Ett ytterligare
delmal ar att minska vaxthusgasutslappet inom EU med
50-55 % 2030.

For att uppna de mal som uppstallts av EU forvantas en
betydande utbyggnad av kapacitet av fornybara energi-
Kallor enligt Marknadsrapporten. En utbyggnad av
férnybara energikallor kommer i sin tur att Oka tillvéxten
pa marknaden for fornybar energi och darmed 6ka
efterfrégan pa erfarna utvecklare.

Utfasningen av fossila drivmedel och dvergangen till
férnybara energikéllor &r dven en hogt prioriterad politisk
fréga bland allménheten i samhallet. Enligt Marknads-
rapporten anser 45 % av tillfrégade respondenter inom EU
respektive 71 % av tillfrdgade respondenter i Sverige att
utveckling av fornybar energi bér vara av hdgsta politiska
prioritet. I Finland, Frankrike och Polen uppgéar motsva-
rande andelar till 64 %, 52 % respektive 36 %. Som en effekt
har manga lander inom EU uppstallt nationella mal for
andelen fornybara energikéllor av den totala energikon-
sumtionen. I Sverige &r malet att fornybara energikallor
ska sté for 65 % av den totala energikonsumtionen 2030.
Motsvarande maél i Finland, Frankrike, Polen och EU &r 51 %,
33 %, 21 % respektive 32 % (se figur 2). Dartill har antalet
ledamoter fran grona partier i Europaparlamentet 6kat
Over tid till att enligt Marknadsrapporten uppga till 74
under 2019.

Figur 2: Mal, férnybar energi som andel av total energi-
konsumtion, %
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Kalla: Marknadsrapporten.

Marknadsdversikt

Okat intresse fran investerare

Fornybara energikallor blir alltmer attraktiva investerings-

objekt. Enligt Marknadsrapporten vaxer intresset for

férnybara energiprojekt snabbt till féljd av den stabila

och attraktiva avkastningen som projekten erbjuder.
Investeringar i fornybar energikapacitet har dkat fran

32 MDEUR 2004 till 251 MDEUR 2019, vilket motsvarar en

CAGR om 15 %. 2009 uppgick de globala investeringarna

till 106 MDEUR och under 2014 till 191 MDEUR (se figur 3).

Figur 3: Investeringar i férnybar energikapacitet
(2004-2019)
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Kalla: Marknadsrapporten.

P4 liknande satt har forvarvstransaktioner tkat fran

7 MDEUR 2004 till 90 MDEUR 2019, vilket motsvarar en CAGR
om 19 %. Majoriteten av transaktionerna under den angivna
perioden avser forvarv av vind- och solenergi enligt
Marknadsrapporten (se figur 4).

Figur 4: Forvéarv inom férnybar energi (2004-2019)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Aven om det finns mycket kapital som sdker investeringar
i fornybar energj, ar lampliga platser att etablera energi-
anlaggningar en knapp resurs pa marknaden. Bristen
ligger i utbudet pa platser som ar fardiga och lampliga for
byggnation av avkastningsgenererande tillgangar snarare
an tillgangen pa kapital. Denna unika marknadsdynamik
placerar utvecklare inom férnybar energiien central roll i
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vardekedjan. Utvecklares position starks ytterligare av det
faktum att utveckling av férnybara energikallor inte kan
produktifieras pé grund av utvecklingsprocessens
komplexitet och livslangd. Det Okande antalet investerare,
som &r intresserade och bekanta med férnybar energi, har
dessutom bidragit till minskade kapitalkostnader i takt
med att investeringsrisken upplevs ha minskat. Det dkade
intresset for férnybara energikallor har medfort att inves-
teringar &r uppdelade mellan olika typer av investerare,
sasom kapitalforvaltare, infrastruktur- och pensions-
fonder, offentlig sektor, industriaktérer och private equity
(se figur 5)b.

Figur 5: Fordelning av transaktioner inom landbaserad
vindkraft i Norden (2014-mars 2021)
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Kélla: Marknadsrapporten.

Viktiga grundlaggande drivkrafter/trender
Marknadsutvecklingen pa Bolagets huvudsakliga
marknader styrs av flera drivkrafter och trender som utgor
nycklar till en l&ngsiktig positiv utveckling pa marknaden
for fornybara energikéllor enligt Marknadsrapporten.

Se beskrivning av férutsattningarna per land i avsnitt
"—Beskrivning av OX2:s huvudsakliga marknader”.
Langsiktig efterfragan pa fornybar energikapacitet
kommer att drivas av kapacitetsersattning samt behov

av utdkad kapacitet till foljd av Okad efterfragan.

Kapacitetsersattningar forvantas uppnas genom ett
konsumtionsskifte av vissa energikéllor och en
repowering2) av nuvarande kapacitet. Kapacitetsersatt-
ningar syftar till att tillgodose det befintliga elbehovet,
medan ytterligare kapacitet kravs for att técka ett
omfattande elbehov som forvantas i framtiden. Den
Okande efterfragan forvantas drivas av olika elektrifie-
ringstrender som foljer av en pagdende minskning av
koldioxidutsldpp inom flera sektorer. Enligt Marknads-
rapporten drivs trenden av minskade koldioxidutslapp av
det faktum att férnybar och koldioxidfri energikapacitet
ar en nyckelfaktor for att bade foérstarka och uppna en
kostnadseffektiv och positiv klimatutveckling.

Forutom ambitionerna inom EU och dess medlems-
stater, utféster dven ett stort antal féretag 16ften om
minskade utsldpp av véxthusgaser. Till detta tillkommer
aven en 6kande medvetenhet bland bade slutkunder och

investerare vilket stéller krav pa foretag att minska utslapp
ytterligare. Loften fran foretag inkluderar bland annat
marknadsaktorer inom stalindustrin, som enligt Marknads-
rapporten ar stora koldioxidutslappare i dagslaget. Utveck-
lingen mot en 6kad anvandning av férnybara resurser
kommer att f& betydande effekt pa efterfragan pa el

i framtiden n&r andra energikallor erséatts, vilket enligt
Marknadsrapporten kommer att vara en viktig faktor for
det Iangsiktiga behovet av att utveckla fornybara
energiprojekt.

De i dagslaget viktigaste drivkrafterna for marknaden
inom férnybara utvecklingsprojekt beskrivs nedan. Enligt
Marknadsrapporten forvantas ytterligare faktorer som
paverkar tillvaxten troligen uppsta i takt med att anvan-
dandet av fornybara energikallor fortgar.

Det bor noteras att vissa av de pagaende och
kommande trenderna ocksa antas att ha negativ inverkan
pa efterfrégan pa el il folid av t.ex. forvantade effektivi-
tetsvinster. Den negativa effekten av effektivitetsvinster
férvantas dock vagas upp av en 6kad tillvaxt till féljd av
effekter av en dkad efterfrégan. Dessutom forvantas
energiomstaliningen inte ge proportionerlig tillvaxt mellan
regioner utan snarare en oproportionerlig koncentration
av tillvaxt av fornybar energi i regioner som kédnnetecknas
av en kombination av resurser, tillganglig mark, Iaga réntor
och fordelaktiga marknadsstrukturer.

Véxling av energikéllor

Manga lander kommer att behdva se dver sin nuvarande
energimix® under de kommande decennierna for att méta
eller utveckla sina dtaganden avseende fornybar energi.
For att kunna mota uppstallda klimatmal kommer manga
lander, daribland Sverige, Finland och Polen, att skifta sin
energimix frén icke fornybara till fornybara energikallor.
Detta bland annat som foljd av ett dkat tryck att ata eller
forlanga malsattningar avseende fornybar energi, mycket
pa grund av patryckningar fran saval allmanheten i
samhallet som fran EU.

Repowering

Enligt Marknadsrapporten kommer éldrande vindinstalla-
tioner ocksé att Oka efterfrégan pa nya installationer i
framtiden. I slutet av en turbins livslangd, som ofta antas
vara 25-35 ar, kan en vindpark bli repowered eller hallas

i drift genom livstidsforiangning. Repowering innebér att
gamla turbiner erséatts med nya, medan livstidsforlangning
i allmanhet innebdr mindre uppgraderingar eller
renoveringar.

Enligt Marknadsrapporten kommer en tkad efterfragan
pa fornybara energikallor att leda till repowering av manga
installationer nar de nar turbinens livslangd. Det faktum
att nya generationer av turbiner &r mer effektiva &n gamla,
kombinerat med det faktum att nuvarande installationer
ofta byggs pa relativt fordelaktiga platser, dkar sannolik-
heten for repowering av den nuvarande kapaciteten.
Sammantaget forvantas totalt installationer motsvarande
66 GW bytas ut eller uppgraderas for att forlédnga turbiners

9 I Marknadsrapporten har 153 transaktioner i Norden identifierats inom landbaserad vindkraft fran 2014 till mars 2021.
2) Repowering innebar att gamla turbiner ersétts med nya. I samband med repowering kan aven tillstand forléangas.

3) Energimix &r en blandning av olika energislag.
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livsldngd under perioden 2021-2029 inom EMEA (se figur 6,
dar repowering utgor cirka en tredjedel av forvantad
kapacitet).
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Figur 6: Repowering och livslangdsforlangning i EMEA
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Kalla: Marknadsrapporten.

Overgripande eleffektivitet

Pa lang sikt forvantas tekniska framsteg sannolikt leda till
energieffektivisering inom hela elforbrukningen. Aven om
olika trender kommer att Oka det totala elbehovet pa
0X2:s huvudsakliga marknader och i Gvriga Europa
kommer en effektivisering pa cirka 25 % fram till 2050 att
ha en motverkande effekt enligt Marknadsrapporten. Den
motverkande effekten forvantas dock vara betydligt Iagre
an till exempel effekterna av elektrifieringen av industrin,
vilket Okar efterfrégan pé el frén fornybara energikallor. Se
vidare under avsnitt "-Beskrivning av 0X2:s huvudsakliga
marknader”.

Elektriska fordon

Enligt Marknadsrapporten forvantas den pagaende elektri-
fieringen av vagtransporter ga snabbare an vad som
tidigare uppskattats vilkket kommer ha en betydande
inverkan pa framtida elbehov. Det 6kade elbehovet
forvantas i sin tur 6ka efterfrégan péa fornybar energi och
darmed &ven efterfrégan pé kapacitetsutveckling av
fornybar energi. Kontinuerliga forbéattringar av saval
elfordons batteriteknik som féréndrade konsumtions-
beteenden férvantas dka andelen elfordon av den totala
fordonsflottan. Dartill férvantas tillsynsmyndigheter stodja
elektrifiering av transporter, mot bakgrund av den funda-
mentala forandring som kravs for att EU ska kunna uppna
sitt mal att dverga till en koldioxidsnal ekonomi. Enligt
Marknadsrapporten forvantas majoriteten av personbilar
inom EU att vara elektrifierade 2050.

Elektrifiering av bostéders energianvéndning

For att uppfylla det utlovade malet om att minska
koldioxidutslappen maste energiforbrukningen i byggnads-
bestandet, sarskilt nar det galler uppvarmning, forandras.
En dvergang fran varmesystem som drivs pa gas och olja
till anvandandet av varmepumpar som drivs av férnybar
energi kravs och férvantas 6ka. Fjarrvarmesystem inom

Marknadsdversikt

EU kommer &ven att elektrifieras kontinuerligt. Enligt
Marknadsrapporten sa forvantas elektrifieringen av
bostéders energianvandning 6ka ytterligare fram till 2050
jdmfort med idag. Effekterna av den forvantade elektri-
fieringen av bostéders energianvandning kommer att bero
pé den aktuella nivan av elektrifiering i respektive land.

Industrielektrifiering och évergang till vétgas

Industrin stér idag for en relativt hog andel av det totala
kraftbehovet. Enligt Marknadsrapporten forvantas stora
delar av industrins kraftbehov elektrifieras pa lang sikt.
Manga foretag har lovat att bli koldioxidneutrala, till
exempel har den storsta stalproducenten i Norden SSAB
atagit sig att leverera 100 % miljovanligt stél 2045.
Dessutom férvantas en stor del av det 6kande elbehovet
drivas av vatgasteknologi i framtiden. Baserat pa
EU-kommissionens arbetshypotes om vatgasdrivna
elektrolysanlaggningar som genererar 500 GW &r 2050
skulle vatgasovergangen nastan fordubbla EU:s elbehov
till 2050. Ytterligare efterfragan pa gron véatgas forvantas
uppsta genom bade gron erséattning av befintligt anvan-
dande av vatgas som ravara, sédsom industrin for
ammoniak, metanol, raffinaderier och baskemikalier samt
nya anvandningsomraden for vatgas som exempelvis
energibarare alternativt som révara i exempelvis
stalindustrin.

Migration av energiintensiva féretag och export

Enligt Marknadsrapporten kommer den évergripande
utvecklingen och ambitionen om minskade koldioxid-
utsldpp samt elektrifiering av industrier att utldsa en
omfattande efterfrégan pa fornybara energikallor. Alla
europeiska l&dnder forvantas dock inte kunna méta en
dkad efterfragan pa grund av begransade naturresurser.
Lander med sarpraglade forutsattningar for férnybara
energikallor sésom t.ex. Sverige och Finland kommer
istéllet att locka en stdrre andel av den férnybara
kapaciteten med konkurrenskraftigt Idga LCOE, tillracklig
mark- och havstillganglighet i kombination med lag befolk-
ningstathet samt tillgéngen till senaste turbintekniken och
marknadsbaserade strukturer. Effekten forvantas paverka
de nationella behoven av fornybara energikéallor i tvé
avseenden genom (i) migration av energiintensiva

foretag som véljer att forflytta verksamheter till ldnder
med férdelaktiga forutsattningar fér att utvinna férnybar
energi och (ii) 6kad export av fornybar energi.

For det forsta kan energiintensiva féretag lockas av att
expandera eller bygga ny kapacitet i lander med Iampliga
forhallanden, sésom Sverige och Finland som beskrivs
ovan. En ny och valkand trend ar utvecklingen av
datacenter, for vilka fornybara eltiligangar har blivit en
viktig faktor. Utvecklingen av datacenter forvantas leda
till stérre Okning av elbehovet i bade Sverige och Finland.
Dessutom kan andra energiintensiva industrier lockas
till dessa marknader pd grund av gynnsam tiligang till
férnybara energikéllor samt konkurrenskraftiga
energikostnader.

FOr det andra skulle lander som Sverige och Finland
potentiellt kunna utvecklas till nettoexportdrer av férnybar
energiiform av elektricitet eller gron vatgas. Flera lander
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inom EU, sésom t.ex. Tyskland, forvantas inte kunna
producera fornybar energikapacitet i den grad som krévs
for att né EU:s mél att na nettonollutsléapp av vaxthusgaser
ar 2050. Det skapar mojligheter for lander med
gynnsamma forhallanden for att utvinna férnybara energi-
kallor att exportera férnybar energi till linder som saknar
férutsattningar att producera tillrécklig kapacitet. En
sadan utveckling skulle 6ka efterfragan pa vissa nationella
marknader ytterligare. Utvecklingen &r dock beroende av
en rad andra faktorer, sésom tekniska framsteg,
kostnader, infrastruktur och nationella regleringar.

Ovriga marknadstrender

Marknadsrapporten identifierar dartill tre dvriga trender
som formar den europeiska marknaden for férnybar
energi, namligen en dkande efterfragan pa nyckelfardiga
fornybara energiprojekt, konsolidering bland s kallade
slutproduktstillverkare (eng. Original Equipment
Manufacturers) ("OEM:er”) samt ett skifte fran subven-
tionerade marknader till osubventionerade marknader
(eng. merchant markets).

Okande efterfragan pa nyckelféardiga férnybara
energiprojekt

Enligt Marknadsrapporten pagéar ett skifte dar allt fler
aktorer valjer att fokusera péa fornybara energisystem och
expanderar sdval uppstroms i vardekedjan som till nya
marknader och tekniker. Bolaget beddmer att férmagan
att framgangsrikt utveckla nyckelfardiga projekt kommer
att vara en konkurrensfordel pa en marknad som
forvantas praglas av fler aktorer.

OEM-konsolidering

Enligt Marknadsrapporten pagar konsolidering bland
OEM:erna pa den europeiska vindmarknaden, vilket kan
leda till att OEM:ernas forhandlingskraft starks, vilket i sin
tur minskar utvecklarnas forhandlingskraft. Bolaget ar av
uppfattningen att dess formaga att ha relationer till samt
erfarenhet frén att arbeta med olika OEM:er kommer att
vara en konkurrensférdel.

Figur 8: Marknadsutveckling i Europa fram till 2025

Skifte fran subventionerade marknader till
osubventionerade marknader

Enligt Marknadsrapporten beddms att statliga stdd och
subventioner kommer att ersattas av handelselement och
att en rad europeiska marknader kommer att utvecklas
mot osubventionerade marknader. P& séddana osubven-
tionerade marknader handlas fornybar kraft direkt mellan
aktorer som styr prissattningen pa marknaden. Dartill
beddms enligt marknadsrapporten ven att forekomsten
av elhandelsavtal (eng. Power Purchase Agreement)
("PPA”) med séval foretag som institutioner kommer att
Oka. Bolaget beddmer att ett sddant skifte Okar kraven
att kunna leverera skréddarsydda Idsningar for att moéta
kundernas foréandrade behov. Historiskt har PPA:er med
foretag och institutioner 6kat fran cirka 140 MW 2013 till

2 520 MW 20189. Se figur 7 for illustration av utvecklingen
av PPA:s i Europa mellan 2013 och 2019. Se &dven figur 8
for illustration av utvecklingen pé utvalda europeiska
marknader.

Figur 7: PPA:er i Europa (2013-2019)
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Kalla: Marknadsrapporten.
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Utsikter for férnybar energi

Den globala utvecklingsprognosen avseende fornybar
energi ar positiv, med betydande tillvaxt de narmaste aren.
Enligt Marknadsrapporten férvantas den installerade
kapaciteten for fornybara energikéallor véaxa fran cirka
2700 GW 2019 till cirka 11 800 GW 2040, vilket motsvarar
en CAGR om 7,2 % under perioden. Merparten av tillvaxten
forvantas drivas av solkraft med en kapacitet som
forvantas Oka fran cirka 600 GW 2019 till cirka 5 900 GW
2040 (CAGR om 11,56 %). Enligt Marknadsrapporten

Figur 9: Installerad kapacitet globalt, 2010-2040 (i GW)

Marknadsdversikt

forvantas kapacitet genererad frén vindkraft dven tka fran
cirka 800 GW 2019 till cirka 3 100 GW 2040 (CAGR om 7,9 %).
Detsamma géller andra fornybara energikallor dar kapaci-
teten forvantas oka fran cirka 1 500 GW 2019 till cirka

2800 GW 2040 (CAGR om 3,1%). Fornybar energi férvantas
utgdra Gver 90 % av nettoutbyggnaden mellan 2019 och
2040. Den férvantade utvecklingen visas i figur 9 nedan.
Enligt Marknadsrapporten férvantas férnybara energikéllor
utgdra cirka 60 % av den globala installerade kapaciteten
2030 méatt som GW och cirka 75 % 2040.
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Kalla: Marknadsrapporten.

Som beskrivits i avsnittet -Viktiga grundlaggande
drivkrafter/trender” ovan drivs efterfragan pa elektricitet

i Europa av flera olika trender. Tillsammans skapar dessa
trender en stor forvantad efterfragan pa elektricitet i
Europa, som vantas véxa fran 3 155 TWh 2019 till 6 784 TWh
2050 (se figur 10).

I Sverige forvantas energi genererad fran kérnkraft att
avvecklas och istéllet ersattas med energi genererad fran
férnybara energikallor. Den forvantade férandringen beror
delvis pa nationella klimatmal men framforallt pa den
relativa kostnaden for fornybar energi. Finland har som
ambition att minska koldioxidutslappen med 80-95 % fram
till 2050 jamfort med 1990 ars nivaer, vilket motiverar en
férvantad betydande 6kning av férnybara energikallor.
Enligt Marknadsrapporten forvantas dven en dvergang i
Polen fran kolkraft, som 2019 generade 121 TWh av landets
totala 164 TWh, till fornybara energikallor. Overgangen
forvantas sannolikt ha genomforts fram till 2050. Den

Totalen inkluderar kol, olja, gas,
karnkraft, vindkraft, solkraft och
andra férbybara energikallor.

polska regeringen har t.ex. nyligen tecknat ett avtal med
fackféreningar om att gradvis sténga alla kolgruvor senast
2050, vilket exemplifierar landets engagemang for ett
skifte till férnybara energikallor. Det forvantade skiftet av
energikallor i samband med att befintligt fossilt brénsle
och karnkraftsbaserad kapacitet byts ut kommer
sannolikt att paverka marknadsutvecklingen for fornybara
energikallor positivt och darmed dven 0X2:s tillvaxt.

Enligt Marknadsrapporten forvantas att 90 % av
europeisk elektricitetsproduktion kommer att genereras
av fornybara energikéllor, samt fullstandig repowering av
nuvarande kapacitet for att mota dkad efterfragan. Dartill
férvantas 75 % av personbilsflottan respektive 35 % av
kommersiella fordonsflottan att elektrifieras. Utvecklingen
presenteras i figur 10 nedan.
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Figur 10: Efterfragan pa elektricitet i Europa, 2019-2050 (i TWh)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Den forvantade dkningen av efterfrégan pé elektricitet
skapar ett utrymme for dkad kapacitet av férnybara
energikallor (se figur 11). Férnybara energikéllor i Europa
forvantas vaxa kraftigt fran 2019 till 2040. Enligt Marknads-
rapporten uppgick den totala installerade kapaciteten

av fornybara energikéllor i Europa 2019 till 657 GW, varav
vindkraft och solkraft stod fér 204 GW respektive 147 GW
av den totala kapaciteten. 2040 férvantas kapaciteten

i Europa genererad fran vindkraft uppga till 655 GW
respektive 624 GW fran solkraft. Andra fornybara

Figur 11: Installerad kapacitet | Europa, 2010-2040 (i GW)

energikallor forvantas véaxa fran 306 GW till 412 GW under
samma period. Under perioden férvantas vindkraft och
solkraft samt andra férnybara energikallor véxa med en
CAGR om 5,7 %, 7,1 % respektive 1,4 %. Enligt Marknads-
rapporten har fornybara energikallor utvecklats fran att
utgdra 34 % av den installerade kapaciteten i Europa 2010
till att utgdra 49 % 2019. Fornybara energikallor forvantas
utgdra cirka 71 % av den installerade kapaciteten 2030
matt som GW och 79 % 2040 samt forvantas sté for nastan
all nettodkning i kapacitet i Europa fram till 2040.
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Kalla: Marknadsrapporten.
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innebéarande 100 % férnybara energi-
kallor till foljd av negativ utveckling
fér andra energikéllor éver perioderna.
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Beskrivning av OX2:s huvudsakliga marknader

OX2:s nuvarande huvudsakliga marknader ar Sverige,
Finland och Polen. Bolaget har ocksa en dkad narvaro

i lander som Frankrike, Spanienb, Italien, Ruméanien och
Grekland. Dessa marknader har attraktiva egenskaper
och l1dmpar sig for utveckling av fornybara energikallor,
vilket leder till hog forvantad tillvaxt. Sverige och Finland

ar mogna marknader for fornybar energi dar handeln ar
osubventionerad och férnybar kraft handlas direkt mellan
aktorer som styr prissattningen pa marknaden. Andra
marknader ar ddremot i viss utstrackning beroende av
statliga stddsystem som t.ex. sé kallade "Contracts for
Differences” (CfD) i Polen. Eftersom fornybar energiteknik
fortsatter att minska i LCOE, forvantar sig Bolaget att dessa
marknader gradvis kommer utvecklas mot att bli osubven-
tionerade marknader.

Sverige

Kraftmarknad och reglering

Den nuvarande energimixen i Sverige domineras av
vattenkraft och kérnkraft som tillsammans genererade
129 TWh elkapacitet 2019. Historiskt har marknaden fér
foérnybara energikallor haft en starkt stigande utvecklings-
kurva, framst driven av landbaserad vindkraft. I dagslaget
svarar vindkraft for 12 % av den totala elproduktionen i
Sverige. Som en av de forsta marknaderna i Europa har
den svenska marknaden for landbaserad vindkraft blivit
en renodlad osubventionerad marknad, vilket ar ett bevis
pa att fornybar energi &r ekonomiskt attraktiv och darmed
oberoende av statliga subventioner. Som en effekt dkar
den potentiella pipelinen inom utveckling av vindkraft.
Mycket konkurrenskraftig LCOE i kombination med

att installerad kapacitet férnybar energi har dkat

mer an forvantat har lett till dverskott och en tidigare
nedstangning av det grona certifikatsystemet, som
ursprungligen planerades som stoédmekanism fram till
2030. Dessutom forvantas ny lagstiftning inféras under
2022 som minskar natanslutningskostnaden for
havsbaserade vindkraftsprojekt. Den nya lagstiftningen
forvantas bidra till att havsbaserade vindkraftsprojekt blir
mer konkurrenskraftiga, i paritet med landbaserade
vindkraftsprojekt.

Installationsprognos, medellang sikt

Fornybar energii Sverige forvantas dka under perioden
2021-2030 (se figur 12 nedan). Enligt Marknadsrapporten
férvantas nyinstallerad kapacitet inom landbaserad
vindkraft uppga till 13-16,2 GW under perioden, vilket
motsvarar en CAGR om 8-10 %.

Den svenska marknaden for landbaserad vindkraft
férvantas drivas av minskade LCOE som i sin tur férvantas
Oka investerares ekonomiska intressen och bidra till en
forstarkt konkurrensposition jamfort med alternativa
energikallor samt Oka efterfragan pé elhandelsavtal
(PPA) i takt med att utfasningen av fossila energikallor
i industrin fortsatter.

Havsbaserad vindkraft i Sverige forvantas accelerera
frédn 2026 och framéat med en kapacitet som forvantas
Oka med 5-8,5 GW fram till 2030. Prognoserna fér den
svenska marknaden for havsbaserad vindkraft forvantas
drivas av ny lagstiftning som foérvantas tréda i kraft under
2022. Enligt Marknadsrapporten forvantas regleringen
medféra lattnader i stodatgarder som i sin tur leder till
minskade natanslutningskostnader for havsbaserade
vindkraftsprojekt.

Figur 12: Férvéntad marknadsutveckling i Sverige, 2020-2030 (i GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

D Ox2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen for detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.
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Figur 13: Efterfragan pa elektricitet inklusive exporter i Sverige, 2019-2050 (i TWh)

Implicerad efterfragan pa férnybar el
Landbaserad vindkraft: ~180-280 TWh (~60-90 GW)
Havsbaserad vindkraft: ~90-140 TWh (~20-30 GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Langsiktig prognos

Det totala elbehovet i Sverige forvantas oka till cirka
350-500 TWh fram till 2050. Enligt Marknadsrapporten
forvantas ytterligare kapacitet fran fornybara energikéallor
krévas for att tacka dkad efterfragan av elektricitet. Som
ett resultat av skiftet i den svenska energimixen och
repowering av vindkraftverk i Sverige uppskattas behovet
Oka med cirka 60-90 GW genererad fran landbaserad
vindkraft och cirka 20-30 GW fréan havsbaserad vindkraft.

De starkaste drivkrafterna pa den svenska marknaden
férvantas vara skiftet i energimixen och elektrifiering av
industrin, vilket beréknas kréva ytterligare ett behov av
cirka 116-125 TWh baserat pd utvecklingen inom nyckel-
industrier, sésom raffinaderier och stalindustrin.

Den svenska regeringen har som méal att elfdrsorjningen
i Sverige ska besta till 100 % av fornybar energi &r 2040,
vilket innebar att landets aterstaende karnkraftskapacitet,
som 2019 stod for 64 TWh elproduktion, férvantas
avvecklas. Dartill férvantas enligt Marknadsrapporten att
80 % av forvantade 3,9 miljoner personbilar samt 40 % av
férvantande 0,3 miljoner kommersiella fordon kommer
vara elektrifierade ar 2050. Enligt Marknadsrapporten
férvantas dven 95 % gron vatgaspenetration inom
raffinaderier och 100 % gron vatgaspenetration inom
stalproduktion.

Enligt Marknadsrapporten férvantas energiintensiva
foretag, sdsom datacenter, dverga till fornybara energi-
kallor och aven flera projekt som t.ex. det tillkdnnagivna
projektet "H2 Green Steel”, planerar att producera
vatebaserat miljovanligt stal. Dessutom forvantas exporten
Oka ytterligare pa grund av Sveriges sarskiljande stallning
vad géller fornybara energikallor. Den senare effekten
bygger pa Sveriges starka vindekonomi men kommer
ocksa att vara beroende av olika nationella faktorer,
sésom nationell reglering, skatt och infrastruktur.
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Finland

Kraftmarknad och reglering

Finlands nuvarande energimix ar diversifierad éver flera
energislag, dar karnkraften ar den storsta energikallan.
Kérnkraften producerade 23 TWh av den totala elproduk-
tionen som uppgick till 86 TWh 2019, medan sol- och
vindkraft tillsammans genererade 6 TWh under 2019.
Av den totala elforbrukningen pa 86 TWh importerades
20 TWh fran andra lander. Den finska marknaden for
férnybar energi ar en osubventionerad marknad, dar
marknadsaktbérerna styr prisbildningen, med ett
begransat statligt stod.

Installationsprognos, medellang sikt

Nyinstallerad kapacitet fran landbaserad vindkraft
férvantas dka med 10,7-12,2 GW mellan 2021 och 2030
baserat p& Marknadsrapporten, vilket innebéar en CAGR
om 18-19 % mellan 2020 och 2030. Marknadsutvecklingen
férvantas drivas av ekonomiskt attraktiva osubventio-
nerade projekt och kommersiella elhandelsavtal (PPA).
Enligt Marknadsrapporten forvantas havsbaserad
vindkraftsutveckling inledas i Finland omkring 2030. Enligt
Marknadsrapporten beddms aven en betydande uppsida
for vindkraft i Finland som foljd av férseningar i landets
utveckling av karnkraft.
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Figur 14: Férvéantad marknadsutveckling i Finland, 2020-2030 (i GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Figur 15: Efterfrégan pa elektricitet inklusive exporter i Finland, 2019-2050 (i TWh)

Implicerad efterfragan pa férnybar el
Landbaserad vindkraft: ~75-120 TWh (~25-40 GW)
Havsbaserad vindkraft: ~35-60 TWh (~8-15 GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Langsiktig prognos
Det totala elbehovet i Finland férvéntas 6ka till cirka
150-220 TWh fram till 2050. Enligt Marknadsrapporten
forvantas ytterligare kapacitet kravas fran fornybara
energikallor for att tacka dkad efterfragan av elektricitet.
Som ett resultat av skiftet i den finska energimixen och
repowering av vindkraftverk i Finland uppskattas behovet
Oka med cirka 25-40 GW genererad fran landbaserad
vindkraft och cirka 8-15 GW fran havsbaserad vindkraft.
De starkaste drivkrafterna pa den finska marknaden
férvantas vara skiftet i energimixen och elektrifiering av
industrin samt potentiella exporteffekter. Enligt Marknads-
rapporten forutspas fornybara energikallor ersatta delar
av landets karnkraft, liksom delar av andra produktions-
kallor och importen av elektricitet fran andra lander.
Enligt Marknadsrapporten forvantas dessutom repowering
av 6 TWh fram till 2050, samt att landets férvantade
fordonsflotta om totalt 2,3 miljoner fordon elektrifieras.
Enligt Marknadsrapporten férvantas att 80 % av forvantade

» Féréandringar @ Fornybar energikapacitet

Tillaggspotential @ Ovrigt

2,1 miljoner personbilar samt 40 % av forvantade
0,2 miljoner kommersiella fordon kommmer att drivas av
el &r 2050.

Generellt antas Finland utvecklas i en liknande riktning
som Sverige nédr det géller elektrifiering av industrin mot
bakgrund av att likande industriaktorer &r aktiva ildnderna
som aven har uttalat malsattningar om att minska sina
utslapp.

Enligt Marknadsrapporten férvantas migration till Finland
av energiintensiva féretag inom industrin. Det finns dven
en mojlighet att Finland, i likhet med Sverige, borjar
exportera elektricitet och/eller vatgas pa grund av landets
konkurrenskraftiga energiforsorjningsposition. Effekten pa
den finska marknaden forvantas dock bli ndgot mindre i
jdmforelse med i Sverige. Liksom i Sverige kommer ytter-
ligare nationella faktorer péverka den finska utvecklingen
fram till 2050, sdsom nationella regleringar, skatt och
infrastruktur.
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Polen

Kraftmarknad och reglering

Polens nuvarande energimix domineras av kol som produ-
cerade 121 TWh elektricitet av den totala elproduktionen
som uppgick till 164 TWh 2019. Medan vind- och solkraft
genererade 15 respektive 1 TWh.

Medellangsiktig installationskapacitet

Enligt Marknadsrapporten férvantas nyinstallerad
kapacitet for landbaserad vindkraft uppga till 10,6-11,9 GW
mellan 2021 och 2030. Landbaserad vindkraftskapacitet
utvecklas framst genom sé kallade CfD-auktioner och
elhandelsavtal (PPA). Den polska landbaserade vindkrafts-
utvecklingen forvantas stddjas av CfD-auktioner
atminstone fram till &r 2026. Vidare férvantas den polska
10H-regeln avskaffas, som i nulaget forhindrar ny
utveckling av landbaserad vindkraft inom en radie om

tio génger turbinens hojd. Avskaffandet av 10H-reglen
forvantas fa en positiv effekt pa marknaden for
landbaserad vindkraft.

Enligt Marknadsrapporten forvantas 7,0-8,4 GW
havsbaserad vindkraftskapacitet installeras mellan 2021
och 2030. I januari 2021 antogs Offshore Wind Act i Polen
som kommer att stédja havsbaserad vindkraftskapacitet
genom CfD-auktioner, dé&r majoriteten av kapaciteten
forvantas installeras fran 2026 och framét.

Enligt Marknadsrapporten forvantas cirka 12,56 GW
solkraft installeras mellan 2021 och 2030. Utvecklingen
pa marknaden for solkraft i Polen forvantas drivas av
minskande kostnader och en mer gynnsam regulatorisk
utveckling, vilket i sin tur kommer att medfora att solcells-
panelers konkurrenskraft kommmer att stérkas i relation
till landbaserade vindparker. Vidare forvantas en vaxande
dragkraft fér elnandelsavtal (PPA) stddja tillvaxten.

Figur 16: FOrvantad marknadsutveckling i Polen, 2020-2030 (i GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Langsiktig prognos
Det totala elbehovet i Polen férvantas dka till cirka
280-400 TWh fram till 2050, vilket visas i figur 17.

Enligt Marknadsrapporten forvantas ytterligare kapacitet
fran fornybara energikallor kravas for att tacka dkad efter-
frégan av elektricitet. Som ett resultat av skiftet i den
polska energimixen och repowering av vindkraftverk
i Polen uppskattas behovet 6ka till cirka 20-35 GW
genererad fran landbaserad vindkraft och cirka 25-40 GW
frén havsbaserad vindkraft.

De starkaste drivkrafterna pa den polska marknaden
férvantas vara elektrifiering av industrin, avvecklingen av
Polens kolkraft samt elektrifieringen av landets
fordonsflotta.

Polens industri forvantas genomgéa en omfattande
elektrifiering, bland annat av stalverk och inom raffinaderi-
och ammoniakindustrin. Till skillnad fran Sverige och
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Finland forvantas Polen inte bli en exportdr av el och/eller
vétgas fram till 2050 eftersom Polen inte férvantas kunna
konkurrera med de ldga LCOE-nivaerna i Norden. Enligt
Marknadsrapporten kommer kapacitet for férnybara
energikallor att byggas upp for att erstta cirka 81 TWh
2050, som for tillfallet genereras frén polsk kolkraft. En
annan drivkraft for Polens framtida elbehov ar landets
stora fordonsflotta. Enligt Marknadsrapporten kommer
majoriteten av Polens férvéantade fordonsflotta att elektri-
fieras fram till 2050. Enligt Marknadsrapporten forvantas
att 70 % av totalt 17,1 miljoner personbilar samt 30 % av
totalt 1,2 miljoner kommersiella fordon kommer att drivas
pa el 2050. Dartill forvantas enligt Marknadsrapporten 95 %
gron vatgaspenetration i raffinaderi samt cirka 756 %
penetration inom stalproduktion.



Marknadsdversikt

Figur 17: Efterfragan pa elektricitet inklusive exporter i Polen, 2019-2050 (i TWh)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Ytterligare marknadsutveckling

Frankrike
Den installerade landbaserade vindkraftskapaciteten i
Frankrike férvantas 6ka med 18,5-20 GW mellan 2021 och
2030. Den landbaserade vindkraftsutvecklingen férvantas
drivas av auktioner i linje med den franska regeringens mal
om att utdka vindkraften och forenkla tillstandsprocesser.
Enligt Marknadsrapporten férvantas installerad
kapacitet for solkraft véxa med 24,1 GW mellan 2021 och
2030, vilket innebdr en CAGR om 16 % mellan 2020 och
2030, bland annat drivet av offentliga upphandlingar och
elhandelsavtal (PPA).

Sodra Europa

Andra marknader att noteras, som fran 0X2:s perspektiv
har relevanta och attraktiva egenskaper, terfinns i sodra
Europa och inkluderar lander sdsom Spanien, Italien och
Grekland. Dessa marknader kdnnetecknas av en 6kande
trend inom utvinning av férnybar energi. Ladnderna har
goda forutsattningar for utvinning av solkraft, men dven
fér vindkraft i vissa regioner. Vindkraft och solkraft stdds
fér ndrvarande av statliga CfD-system med kopkrafts-
parametrar. Osubventionerade marknader blir dessutom
allt vanligare i takt med att teknologierna blir allt mer
konkurrenskraftiga.

Figur 18: Férvéantad marknadsutveckling i Frankrike, 2020-2030 (i GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.
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Italien

Ttalien ar den tredje stdrsta elmarknaden i Europa och
samtidigt ett av landerna i Europa med hogst anvandning
av fossila brénslen. Landbaserad vindkraft férvantas vaxa
fran 10,4 GW 2020 till 16 GW 2030, motsvarande en CAGR
om 4 % medan kapaciteten fran solkraft forvantas vaxa
fran 21,1 GW 2020 till 52 GW 2030, motsvarande en CAGR
om9%.

Fornybar energikapacitet i Italien for landbaserad vind-
och solkraft drivs av CfD-auktioner, som lanserades 2020.
Ytterligare elhandelsavtal (PPA) och projekt utan subven-
tioner fortsatter att utvecklas. Dessutom observeras
starkt intresse fran séval institutionella som finansiella
investerare pa marknaden. Priserna for solpaneler i Italien
ar dock hdga jamfort med i exempelvis Spanien, med
kombikraftverk som marginalprissattare.

Figur 19: Férvantad marknadsutveckling i Italien, 2020-2030 (i GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Ruménien

En annan marknad som ar relevant fran OX2:s perspektiv
ar Ruméanen. Den ruméanska marknaden k&nnetecknas av
en befintlig energikapacitet som bland annat genereras
frén kol- och kérnkraft. Fornybara energikéllor i Rumanien
drivs av elhandelsavtal (PPA) och projekt utan subven-
tioner samt framtida CfD-auktioner. Den installerade
landbaserade vindkraftskapaciteten forvantas vaxa fran
3 GW 2020 till 4,6 GW 2030, motsvarande en GAGRom 4 %

medan den installerade solkraftskapaciteten férvantas
Oka fran 1,3 GW 2020 till 5,4 GW 2030, motsvarande en
CAGR om 15 %. Den Okande expansionen drivs av starka
marknadskrafter och lagstiftningsforbattringar som
genomforts av EU vilket tilldter elhandelsavtal (PPA) sedan
2020. Den rumanska marknaden ndrmar sig natparitet,
och elpriserna forvantas dka de narmaste aren. Vidare
k&nnetecknas marknaden av 6kat investerarintresse med
flertalet hogprofilerade transaktionerd de senaste aren.

Figur 20: Forvantad marknadsutveckling i Ruménien, 2020-2030 (i GW)
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1 Bland annat transaktioner inkluderande Macquarie, STEAG och IKEA.
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Konsekvenser av forvantad marknadsutveckling

Mot bakgrund av de trenderna som forvantas dka efter-

frégan péa kapacitet fran fornybara energikéllor forvantas

aven utvecklare, som 0X2, spela en viktig roll for att

mojliggdra energiomstaliningen. For att kunna uppné

kapaciteten som kravs for att uppfylla EU:s klimatmal ar

2050 och mota forvantade dvergripande marknads-

forandringar, sdsom 6kad systemkomplexitet och dkade

gransoverskridande transaktioner i Europa, kommer

flera faktorer att vara viktiga for utvecklare av férnybara

energikallor, bland annat:

- utveckla projekt med konkurrenskraftig LCOE,

- tillhandahalla helhetsprojektledning fran tillstand till
slutférande av nyckelfardiga projekt,

« mota potentiellt nya féréndringar i projekt tidigt,

- effektivt hantera alla inblandade intressenter,

- forméga att arbeta pd osubventionerade marknader
och komplexa elnatsystem och

« majlighet att integrera lagringssystem med genererad
kapacitet eller driva dem fristaende (inklusive vate som

lagring).

OX2 har stor erfarenhet inom ett flertal av dessa omraden

och Bolaget anser sig val positionerat for att véaxa till
néarliggande vertikaler for ren energi.

Marknadsdversikt

Vardekedja

OX2:s produkterbjudande karaktériseras av att Bolaget

levererar driftsatta landbaserade vindkrafts- och

solparker samt tillstandsgivna havsbaserade vindparker.

Utveckling av dessa fornybara energikallor &r en 1ang

process som kan brytas ned i flera steg och omfattar olika

faser som stracker sig fran tidigt utvecklingsskede fram till
olika operativa aktiviteter efter kommersiell driftb av
anldggningarna. Processen kan delas upp i féljande steg:

+ Inledande utvecklingsstadier.

- Realisering (sékra finansiering, elférsaljningsavtal och
leveransavtal for anldggningarna och dess byggnations-
komponenter samt service- och driftavtal).

- Byggnation (den faktiska byggnationen och installa-
tionen av anlaggningen).

« Forvaltning (operationell 6vervakning samt teknisk och
kommersiell forvaltning (TCM)).

- Tillgdngsagande.

Figur 21 : Vardekedjan for projektutveckling av férnybar energi

Forsaljning

Renodlade utvecklare
Tidiga utvecklare

Fullt integrerade utvecklare
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TCM (10-20 ar)

Agare av
tillgangar

Oberoende kraftproducent med byggnation

Huvudkonkurrenter
Ovriga konkurrenter

Kalla: Marknadsrapporten.

Arketyper pa marknaden

Det finns ett antal nyckelaktorer i vardekedjan for projekt-
utveckling av fornybara energikéallor, sdsom renodlade
utvecklare, tidiga utvecklare och fullt integrerade
utvecklare, vilka huvudsakligen kan differentieras genom
deras respektive verkandegrad i vardekedjan.

H Datumet dar en installerad tillgdng borjar generera el.

Investerare
i infrastruktur

Renodlade utvecklare

Renodlade utvecklare ar bolag som tacker alla utveck-
lingsstadier fram till byggnation. Exempel pa séddana
utvecklare pa marknader dar OX2 &r verksamma ar Eolus
Vind, Solarcentury (numera Statkraft) och PNE. Renodlade
utvecklares affarsmodell gar i regel ut pa att foradla
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Marknadsodversikt

egenutvecklade projekt (eng. greenfield)b och férvéarvade
projekt for att ta dem till kommersiell drift. Medan det finns
en relativt Ig foradlingspotential under operativa driften
av en anlaggning, som kannetecknas av 1&g risk och stabil
avkastning, erbjuder denna affarsmodell istéllet hog
avkastningspotential under férutsattning att aktdéren
lyckas skapa varde fram till forsaljning och installation.
Typiska utmaningar som renodlade utvecklare star infor
ar att bibehalla en tillrackligt stor projektutvecklings-
portfolj for att sakerstalla omsattningstillvaxt och samtidigt
uppratthalla interna kompetenser for att skapa varde
under utvecklingsstadiet.

Tidiga utvecklare

Tidiga utvecklare tacker endast de inledande utvecklings-
stadierna med malet att salja projekten vidare till andra
aktdrer som i sin tur utvecklar och saljer projekten.
Exempel pa sédana utvecklare &r Deepwater Wind och
Swancor, vilkas affarsmodeller bygger pa inblicken i den
lokala marknaden. Under forutsattning att utvecklare
inom omradet lyckas salja projektet vidare finns chans

till hdg avkastning. Det finns dock begransningar i hur val
affarsmodellen gar att aterupprepa over tid.

Fullt integrerade utvecklare
Stora traditionella energibolag som Vattenfall, Fortum och
Iberdrola, och specialiserade producenter av férnybar
energi som EDP renewables eller wdp, &r exempel pé fullt
integrerade utvecklare. Dessa foretag verkar i hela varde-
kedjan, frén inledningen av projektet till forvaltningen av
den installerade anlgdggningen. Som elproducenter startar
dessa aktorer i allmanhet projekt med det slutgiltiga malet
att tillféra installationer till sin egna operativa portfol;.
Afféarsmodellen tillfér sakerhet och minskar beroendet av
andra marknadsaktérer, men minskar vanligtvis behovet
av vardeoptimering infér det kommersiella driftdatumet.
Forutom de viktigaste arketyperna ovan (som ockséa
representerar 0X2:s konkurrensomrade) har oberoende
kraftproducenter, t.ex. Global Infrastructure Partners och
infrastrukturinvesterare sadsom Ardian, en roll i senare
delarna av vardekedjan, vilket dock inte innefattar
utveckling av projekt innan de nér forsaljning.

oxa2:s roll i vardekedjan

OX2 ar en renodlad utvecklare som tacker alla stadier av
projektutvecklingen i vardekedjan fram till kommersiellt
driftdatum. I de tidiga stadierna identifierar och véljer OX2
projekt och driver den 6vergripande utvecklingen och
projektgenomforandet (vilket inkluderar t.ex. tillstand).
Projektanskaffning sker antingen genom egen utveckling,
genom forvarv av projekt fran tidiga utvecklare eller
genom gemensamma utvecklingsavtal, enligt vilka andra
utvecklare vanligtvis arbetar mot provision. I de senare
stadierna véxlar OX2:s fokus till att avyttra anlaggningen
tillinvesterare, samt att organisera strukturerade

elférséliningsavtal och tillhandahalla forvaltning av
projekten fér sina kunder. Bolaget driver dven realisering
av projekt fram till férsalining och ar involverad i byggna-
tionsfasen, innefattande administration av upphandling
och leverantorer. Forutom 0X2:s karnverksamhet som
omfattar vardekedjans utvecklingsfaser, tillhandahaller
Bolaget ocksa delvis teknisk och kommersiell forvaltning
(TCM) under anldggningarnas operativa fas, vilket har ett
betydande varde for finansiella investerare som letar
efter 15tthanterliga investeringar.

Med beaktande av den dvergripande energiomstall-
ningen, vilket forvantas resultera i att efterfragan av
fornybara energitillgdngar dkar, beddémer OX2 att dess
strategi som renodlad projektutvecklare ar attraktiv
eftersom den tillmotesgéar det 6kande behovet. Genom
att utveckla nyckelfardiga projekt mojliggdr och och driver
0X2 omstaliningen mot férnybara energikallor.

Konkurrenssituation

Konkurrenslandskap

Som renodlad utvecklare konkurrerar OX2 med andra
renodlade utvecklare, men dven med tidiga och fullt
integrerade utvecklare. Sdledes omfattar konkurrens-
landskapet en variation av olika féretagsprofiler. Utdver
marknadsaktorernas roll i vardekedjan kan ytterligare
genomskarningar appliceras for att beskriva konkurrens-
landskapet, ndrmare bestdmt genom att granska tekno-
logiska och geografiska strategier.

Avseende teknologisk strategi kan konkurrensland-
skapet delas upp mellan renodlade teknikaktdrer som
enbart har fokus pa enstaka teknologier och multiteknolo-
giaktorer. OX2 har gatt fran att endast vara verksam inom
landbaserad vindkraft till att bli en framvéaxande multitek-
nologiaktdr inom dven havsbaserad vindkraft och solkraft.
Darigenom kan OX2 utnyttja lokal kunskap och relationer
over flera teknologier, till skillnad frén aktérer som ar
verksamma inom en teknologi.

Geografiska marknadsstrategier stracker sig fran lokala
aktorer som verkar enbart pa en marknad till regionala
marknadsaktorer vilka replikerar sin affarsmodell pa
marknader med liknande egenskaper samt till helt globala
aktorer. Som en regional aktor kan OX2 dra ytterligare
fordel av inlarnings- och framgangsfaktorer (t.ex. i projekt-
design eller teknikval) mellan marknader med liknande
karaktérsdrag. OX2:s regionala strategi i kombination med
att Bolaget &r verksamt inom flera teknologier bidrar dven
till en riskspridning i projektutvecklingsportfélien.

Relativ positionering av 0X2

Inom projektutveckling av férnybar energi &ar OX2 en
ledande aktor i Europa och stér enligt Marknadsrapporten
for 4 % av den totala installerade kapaciteten av
landbaserad vindkraft i Europa under de senaste sex aren.
OX2 har en sérskilt stark positionering2 inom utvecklingen
av fornybara energianlaggningar pa sina huvudsakliga

 Greenfield avser utveckling och planering av ett vindkraftsprojekt fran “éppen mark” till att alla nédvéndiga tillstand och avtal erhalls.
2) Kalla: Marknadsrapporten. OX2 stér enligt Marknadsrapporten for 4 % av den totala installerade kapaciteten av landbaserad vindkraft i Europa under de senaste sex aren.
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marknader. OX2 beddmer att Bolaget besitter sarskilda
egenskaper avseende bland annat:
- vardeskapande under hela projektets livstid och i varje
steg i projektutvecklingsprocessen, som resulterar
i skraddarsydda nyckelférdiga projekt,

- sérpréglad utvecklingsférmaga och forvarvserfarenhet,

« kontinuerlig marknadsnarvaro i vérdekedjan, vilket
sakerstéller att OX2 ar uppdaterad med viktiga kompe-
tenser och insikter langs alla viktiga steg i utvecklingen
och realiseringen av projekt, samt

. ett fokus pa att leverera varde till sina kunder som
majliggjorts av en flexibel och kunddriven organisation.

Figur 22: 0X2 ar en ledande aktér) pa en marknad som
star infér betydande tillvéxt — Total landbaserad byggd
volym 2014-03 2020 (GW)
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Kalla: Marknadsrapporten.

Marknadsdversikt

 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare och Bolaget har
etablerat starka marknadsandelar pé olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
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Verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsloeskrivning

Introduktion till OX2

OX2 utvecklar och séljer vind- och solparker. Inom
storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste dryga
16 aren intagit en ledande positionY, efter att ha utvecklat
och sélt cirka 2,5 GW i Sverige, Finland, Polen och Norge at
kunder sdsom Allianz, Ardian och IKEA. Genom att standigt
Oka tillgangen péa fornybar energi driver OX2 omstaliningen
mot en mer hallbar framtid. 0X2 har verksamhet i Sverige,
Finland, Polen, Frankrike, Litauen, Spanien2, Italien,
Rumanien och Grekland, med huvudkontor i Stockholm,
Sverige. Nettoomsattningen ar 2021 uppgick till cirka
4 983 MSEK.

Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2
mer landbaserad vindkraft i Europa an ndgon annan

Sverige
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utvecklare.®) OX2:s projektutvecklingsportfolj inkluderade
per den 31 december 2021 cirka 17,4 GW férnybar energi
inom landbaserad och havsbaserad vindkraft samt
solkraft. 0X2 utvecklar projekt fran identifiering av 1ampliga
omraden till slutférande samt forvarvar och vidareut-
vecklar projekt som redan paborjats av andra aktorer.

I tillagg erbjuder Bolaget forvaltning av vindparker, dels i
samband med forsaljining av egenutvecklade projekt, dels
for vindparker uppférda av andra aktdrer. Bolaget bedriver
ingen egen energiproduktion, bortsett fran under
projektens testperiod i samband med fardigstéllande, utan
séljer uteslutande fardigstallda projekt till finansiella och
industriella aktorer, storre foretag och energiproducenter.
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1 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n négon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pé olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
2) OX2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen for detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.

3) Kélla: Marknadsrapporten.
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OX2:s historia

2004-2010:

Verksamhetsbeskrivning

2014-2017:

Pionjar inom svensk vindkraftsindustri

- Den svenska marknaden for vindkraft var fortfarande
i sin linda. Det fanns fa utomstaende investerare |
projekten som byggdes och det var oftast energibolag,
marké&gare eller utvecklaren sjalv som stod som agare.
Den svenska vindkraftsmarknaden var strukturerad
kring ett certifikatsystem som skulle stddja utbyggnaden
och det byggdes nagra hundra MW per &r.

- 02 (senare 0X2) grundades 2004 av Johan Ihrfelt och
Thomas von Otter.

. Tillstandsutvecklaren Vindkompaniet forvarvades och
0X2 fick genom forvarvet tiligang till ett erfaret utveck-
lingsteam och en mogen projektutvecklingsportfol).

- 02 Produktion, en oberoende kraftproducent (IPP),
skapades tillsammans med Proventus och FAM.

« OX2 skapade den forsta nordiska projektfinansierings-
strukturen inom vindkraft med Handelsbanken och
Swedbank.

- Bolaget tog en ledande position inom vindkraft i Sverige
som oberoende kraftproducent.

- Bolaget bildade en ekonomisk forening som majliggjorde
fér konsumenter att gora direktinvesteringar i vindkraft.

- Forsélining av enskilda turbiner i storre projekt till lokala
aktdrer (kommuner etc.).

- Fokus péa utveckling av storskaliga projekt.

Utvalda projekt:

- Bliekevare: 36 MW (vid tidpunkten det storsta vindkrafts-
projektet i Sverige).

« 02 Produktion (olika projekt om totalt cirka 90 MW).

2011-2013:

0X2 vidareutvecklar sin affarsmodell - skapar ny leverans-

modell av nyckelfardiga vindparker

« Avvecklade IPP-modellen och slutade att sélja enskilda
turbiner i syfte att bli en ledande aktoér inom nyckel-
fardiga vindparker.

- Bolaget separerade fran Proventus / FAM vilket starkte
0X2:s position som oberoende utvecklare.

- Genomforde tre transaktioner med IKEA baserat pa den
nya leveransmodellen av nyckelférdiga vindparker.

- Bolaget breddade fokus till att inkludera elhandelsavtal
(PPA) med storre konsumenter som tillagg till de nyckel-
fardiga parkerna for att Oka attraktionskraften mot
utlandska investerare.

- Sakerstéllde 2013 ett elhandelsavtal (PPA) med Google
for projektet i Maevaara, ett av de forsta elhandels-
avtalen i Europa med Google, vilket gav global
uppmarksamhet.

- Expanderade till Finland dar Bolaget paborjade
utveckling av nya projekt.

Utvalda projekt:
« Korpfjallet: 21 MW.
- Maevaara: 72 MW.

OX2 levererar stora volymer nyckelfardiga projekt och

utékar portféljen genom forvarv

- Bolaget vaxte kraftigt genom investeringar i projekt-
utvecklingsportfolien avseende projekt i Sverige och
Finland.

- Expanderade till nya lander sésom Tyskland, Norge
och Frankrike.

- Ettnytt transaktionsteam byggdes for att mdta kraven
fran den vaxande internationella investerargruppen.

- Okade volymerna inom nyckelfardiga projekt med
flertalet stora transaktioner under aren 2015, 2016 och
2017.

- Paborjade screeningarbetet inom havsbaserad vindkraft
i Norden samt solkraft.

. Genomforde flertalet transaktioner med kunder sadsom
Allianz, Aquila Capital och IKEA.

Utvalda projekt:

. Ajos: 42 MW.

- Joutikkalio: 21 MW.
- Hogkolen: 65 MW.

« Lehtirova: 147 MW.

2018-2022:

0X2 blir bland de férsta utvecklarna av férnybar energi

utan subventioner - blir ett internationellt bolag och breddar

teknologibasen

» Expanderade till Polen samt sddra Europa (Ttalien)
och Osteuropa (Rumanien och Grekland).

- Genomforde bland de forsta icke-subventionerade
transaktionerna i norra Europa (Finland, IKEA, Castles
2018).

« Marknaden for nyckelfardiga vindparker blev allt mer
standardiserad och OX2 salde projekt motsvarande
cirka 1 GW i Sverige, Finland, Polen och Norge
(2018-2020).

- Paborjade utveckling av havsbaserad vindkraft i Norden.

- Paborjade utveckling av solkraft i Frankrike, Polen och
Norden.

- Byggde en dedikerad organisation fér havsbaserad
vindkraft i Norden och en europeisk organisation for
solkraft.

+ Altor blev minoritetsagare i 0X2 under 2020.

« WindEurope konstaterade att OX2 var det bolag som
byggt flest landbaserade vindkraftverk i Europa under
perioden 2014-Q3 2020.

. OX2 noteras pa Nasdagq First North Premier Growth
Market den 23 juni 2021.

- Anstkan om Natura 2000-tillstand i Kattegatt for forsta
svenska havsbaserade vindparken ld&mnas in.

+ OX2 tecknar avtal om att sélja och bygga en 455 MW
vindpark i Lestijarvi i Finland for cirka 6,5 miljarder
kronor.

Utvalda projekt:

- Valhalla: 366 MW.
. Zary: 21 MW.

- Lestijarvi: 465 MW.
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Verksamhetsbeskrivning

Syfte

Syftet med OX2:s verksamhet &r att leda omstaliningen
till fornybar energj, for att pa s satt bidra till en hallbar
framtid for bade manniskor och planeten.

Affarsidé
Ox2:s affarsidé gar ut pa att utveckla, sélja, bygga och
férvalta storskaliga projekt inom férnybar energi.

Finansiella mal
Styrelsen for 0X2 har antagit foljande finansiella mal.

Tillvaxt

Bolagets mal &r att uppna en arlig forsalning av projekt

motsvarande en effekt om:

- mer an 500 MW i genomsnitt per &r under 2021-2022,

- mer an 1500 MW i genomsnitt per ar under 2023-2024,
och

- pd medelldng sikt mer &n 2 000 MW per ér.

Lénsamhet
OX2:s mal ar att uppna en rorelsemarginal om 10 % pa
medellang sikt. Vissa ar kan rorelsemarginalen tillfalligt
paverkas av 6kade rorelsekostnader for att ytterligare
accelerera Bolagets tillvaxt.

0Ox2:s mal &r ett skapa ett arligt rorelseresultat om
2,5 MDSEK p& medelldng sikt.

Utdelningspolicy
Bolaget ser betydande majligheter att dterinvestera
genererade kassafldden i vardeskapande tillvaxtmojlig-
heter och forvantas darfor inte att foresla nagon utdelning
pa kort sikt.

0xa:s finansiella mal som anges ovan utgér framat-
blickande information. De finansiella malen baseras pa ett
antal uppskattningar och antaganden relaterade till bland
annat utvecklingen av OX2:s bransch, verksamhet, resultat
och finansiella stallning och ar féremal for risker och
osékerheter. OX2:s faktiska resultat kan skilja sig avsevért
fran vad som uttryckligen eller underférstatt anges i dessa
framatblickande uttalanden, beroende av en mangd olika
faktorer, varav vissa ligger utanfér 0X2:s kontroll. 0X2:s
verksamhet, resultat och finansiella stéallning samt utveck-
lingen av branschen och den makroekonomiska miljé déar
0Xx2 verkar kan skilja sig vasentligt fran och vara mer
negativ an 0X2:s beddémning nér de finansiella malen
faststélldes. Vidare kan oférutsedda handelser, vare sig
de ligger inom eller utanfér 0X2:s kontroll, negativt paverka
de faktiska resultat som 0X2 uppnar i framtiden, oavsett
om dessa antaganden visar sig vara korrekta eller inte.
Se avsnitt “Riskfaktorer” och “Viktig information-Framéat-
blickande uttalanden”. Féljaktligen &r 0X2:s férmaga att
né dessa finansiella mal férenat med ovisshet och

osékerheter, varav vissa ligger utanfér 0X2:s kontroll, och
det finns ingen garanti for att 0X2 kommer att na dessa
maél eller att 0X2:s finansiella stallning eller resultat inte
kommer att skilja sig véasentligt fran dessa finansiella mal.

Betydelsefulla nyckelfaktorer for Bolaget

OX2 anser att Bolagets verksamhetsresultat och formaga

att uppna framtida strategiska och finansiella mal harror

fran foljande betydelsefulla nyckelfaktorer:

- den vaxande marknaden fér férnybar energi drivs
av flera positiva trender,

- enav de ledande utvecklarna av férnybar energi
i Europab,

- kombination av en beprdvad renodlad affarsmodell
och vasentliga konkurrensférdelar,

- endiversifierad projektutvecklingsportfolj dver flera
teknologier och marknader om totalt 17,4 GW,

« hog tillvaxtpotential® drivet av férvarv och
egenutveckling,

- lang historik av sjalvfinansierad lonsam tillvaxt,
stabila kassafldden och attraktiv avkastning, och

« stark team- och féretagskultur®.

Den véxande marknaden for férnybar energi drivs

av flera positiva trender

OX2 ar en av de ledande utvecklarna av landbaserad
vindkraft i Europa.® Bolaget verkar pa den strukturellt
véaxande marknaden for fornybar energi som historiskt
har vuxit, och forvantas vaxa, pé bekostnad av fossil-
och kérnenergi. Flera megatrender stddjer tillvéxten av
férnybar energi och ar huvudsakligen kopplade till
foljande fem omréaden.

1. Okad kostnadskonkurrens

Den genomsnittliga globala LCOE for landbaserad
vindkraft, havsbaserad vindkraft och solkraft har kontinu-
erligt minskat sedan 2010. Den kraftiga minskningen av
teknologikostnader drivs framst av hogre effektivitet i
anvandandet av sol- och vindkraft, storre vindkraftverk
och solpaneler samt 6kad forandring och produktifiering
av teknologierna. De minskande kostnaderna resulterar

i mer ekonomiskt IGnsamma projekt och ddrmed en hogre
efterfrégan pa utvecklare av fornybara energiprojekt.

2. Vaxande investerarintresse

Intresset fran finansiella investerare for projekt inom
fornybar energi 6kar snabbt. Investeringar i férnybar
energi har Okat frén 32 MDEUR 2004 till 251 MDEUR 2019
(CAGR om cirka 15 %)%). Den knappa resursen dr numera
snarare val utvecklade projekt an tillgangligt kapital for
utbyggnation, vilket satter utvecklare av fornybar energi

i en unik central position i vardekedjan eftersom denna
del av marknaden inte kan standardiseras lika enkelt som

9 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och salde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pé olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
2) OX2 har en stark positionering och historisk férmaga att framgangsrikt utveckla nyckelféardiga projekt vilket i kombination med den 6kande efterfragan pa férnybar energi

beddms utgdra nyckelfaktorer for Bolagets framtida tillvéxtutveckling.

3 OX2 tilldelades under bade 2019 och 2020 priset "Best Managed Companies of Sweden” sponsrat av Deloitte i samarbete med Nasdag.
4 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare.

5) Kélla: Marknadsrapporten.
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kapital. Dessutom har det 6kande antalet investerare
som ar intresserade och bekanta med den férnybara
energisektorn bidragit till minskade kapitalkostnader.

3. Starkt politiskt och samhélleligt stéd

For att adressera klimatférandringarnas bradskande
utmaningar har EU som méal att vara klimatneutralt ar 2050
och landerna i Parisavtalet har utfast att begrénsa den
globala uppvarmningen till IAngt under 2°C och fortsatta
anstréngningarna for att begransa den ytterligare till 1,5°C.
Till féljd av en kombination av 6kande utrikespolitisk press,
miljdorganisationer och den allménna befolkningen,
forvantas EU och dess medlemsstater tillhandahélla en
tydlig strategi for att forverkliga malen, inklusive en
betydande utbyggnad av kapacitet for férnybar energi.

4. Bredare uppséttning av handelsalternativ

Elforsalning diversifieras bort frén statliga subventioner,
vilket nadde ett rekord om cirka 20 GW i tecknade PPA:s
med bolag under 2020. Skiftet visar pa en 6kning av
féretagens 16ften om nettonollutslapp av vaxthusgaser,
utdver de politiska klimatmal som har uppstallts samt pa
en standig 6kning av antalet handelsaktorer pa elmark-
naden med erfarenhet av avreglerade och osubventio-
nerade marknader, vilket placerar OX2 i en férdelaktig
position.H

5. Tillgangs- och efterfragansdynamik pa elmarknaden
Ekonomisk tillvaxt, omfattande elektrifiering och férandrat
konsumentbeteende driver en dkad efterfrégan pa el.
Samtidigt &r utbudet av elférsdrining i Europa begransat
och foraldrat, vilket skapar ett behov av ett ersattande
substitut.D

Ett 6kat utbud av fornybara energitiligangar ar en forut-
séattning for att uppna uppstallda mal inom EU om netto-
nollutslapp av vaxthusgaser. Enligt Marknadsrapporten
uppgick den totala installerade kapaciteten for férnybara
energikallor i Europa 2019 till 657 GW, varav 204 GW gene-
rerades av vindkraft respektive 147 GW producerades fran
solkraft. 2040 férvantas den europeiska kapaciteten fran
vindkraft uppga till 655 GW respektive 624 GW fran
solkraft. Andra fornybara energikallor forvantas vaxa fran
306 GW till 412 GW under samma period. Over perioden
férvantas vindkraft, solkraft och andra férnybara energi-
kallor vaxa med en CAGR om 5,7 %, 7,1 % respektive 1,4 %.
Okningen av kapacitet innebar ett dkat behov av férnybara
tillgéngar och anses darfor vara gynnsamt for 0X2 som en
av de ledande utvecklarna i Europa.d

En av de ledande utvecklarna av férnybar energi i Europa?)
OX2 ar en av de ledande utvecklarna av férnybar energi
i Europa? och ar val positionerat for att kunna dra nytta
av den accelererande marknadstillvaxten. OX2:s position
majliggdr att Bolaget kan dra fordel av strukturella tillvaxt-
majligheter dver hela vardekedjan. Detta som ett resultat

1 Kélla: Marknadsrapporten.

Verksamhetsbeskrivning

av den beprdvade, skalbara och renodlade affarsmodellen
som tydligast har demonstrerats av den starka historiken
av val genomforda projekt.

OX2 har haft en stark tillvéxt sedan Bolaget grundades
2004 och var den aktor i Europa som utvecklade och salde
mest landbaserad vindkraft under perioden 2014-2020.
De nordiska landerna, 0X2:s hemmmamarknader, leder
dvergangen till fornybar energi. Regionen har god tillgang
till omraden som lampar sig for storskalig utbyggnad av
havsbaserad vindkraft och har en stor andel elupp-
varmning samt en dkande mangd elfordon.b Andra
europeiska lander féljer i de nordiska marknadernas
fotspar, och nar 0X2 expanderar till nya marknader kan
Bolaget dra nytta av sin kunskap fran mer an 15 ars
erfarenhet frén att ha varit med och lett utvecklingen
i Norden. I tillagg kan Bolaget dra nytta av sin expansion
till Polen. OX2 &r idag en etablerad aktor i Polen som ar
ett land, i likhet med flera andra I&nder i Central- och
Osteuropa, som star infor en stor omstallining fran
fossilbaserad elproduktion.

Sedan OX2 grundades har OX2 haft ett antal viktiga
framgangar som inkluderar (i) slutférandet av den forsta
finansieringen av vindkraftsprojekt i Sverige (2007), (ii)
ingick det forsta europeiska elhandelsavtalet (PPA) med
Google 2013, (iii) slutforde den davarande storsta
osubventionerade transaktionen inom vindutvecklingen
i norra Europa for IKEA (2018) och (iv) driftsatte den tredje
storsta davarande vindparken (Valhalla) i Europa (2017).

Kombination av en beprévad renodlad affarsmodell
och vésentliga konkurrensférdelar
OX2 anser att positionen som renodlad utvecklare &r
attraktiv eftersom den utgdr en central roll i vardekedjan.
Detta beror pa att utvecklaren har den centrala rollen
i att identifiera, majliggdra och initiera byggnationen av
fornybara energitillgdngar, vilket driver tillvaxten i sektorn.
Vidare anser Bolaget att bristen pa fornybara energi-
tillgdngar (utbud) och dverflod av kapital (efterfragan)
starker OX2:s position i vardekedjan da den fornybara
energimarknadens tillvaxt framst &r begrénsad av
tillgangligheten péa projektréattigheter.

0OX2 har som en renodlad utvecklare spetskompetenser
inom egenutveckling och att kontinuerligt utvardera och
forvarva projektrattigheter fran tidiga utvecklare, vilket
sakerstéller att Bolaget kontinuerligt skapar nya projekt.

0X2:s vardeskapande bygger pa fyra grundpelare i
vardekedjan. Den forsta pelaren utgdrs av Bolagets
formaga att producera lbnsamma projekt, vilket bestar av
att OX2 identifierar, anskaffar och utvecklar projekt, bade
iform av egen utveckling samt forvarv av projektrattig-
heter fran andra aktorer. Teknikval &r den andra pelaren
och avser Bolagets kunskaper i att optimera varje projekt
utifrén dess forutsattningar nar det galler teknisk design
samt val av turbinmodell och leverantdrer. Som en av de
stérsta inkdparna av vindkraftsturbiner och genom

2) Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n négon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pa olika geografiska marknader, framforallt i Sverige, Finland och Polen.
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kontinuerlig kontakt med alla storre leverantorer kan OX2
skapa en hog niva av konkurrens bland leverantérerna
och pé sé séatt erhalla konkurrensmassigt starka villkor

i upphandlingsfasen. Flexibla strukturer for elfdrsalning
genom elhandelsavtal for respektive projekt &r den tredje
pelaren och bestar av 0x2:s formaga att skapa attraktiva
avtal med en kdpare av den elektricitet som projektet
kommer producera. Den sista pelaren avser 0X2:s forméaga
att bygga upp intresse for projekt genom att na ut till
Bolagets breda investerarbas med en fardig driftsatt
anlaggning som produkt.

OX2 bygger och levererar projekten fardigt driftsatta och
erbjuder aven teknisk och kommersiell férvaltning (TCM)
at kunden efter det att projektet ar fardigstallt. Dessa fyra
pelare utgdr grunden for OX2:s vardeskapande.

0Xx2:s erfarenheter fran att salja projekt till industriella
och finansiella investerare skapar betydande intrédes-
barridrer for konkurrenter. Bolaget anser att dess erfaren-
heter fran att pa ett framgangsrikt satt ha utvecklat
fornybar energi dver Iang tid har bidragit till ett fortroende
och véletablerat varuméarke som sékerstéller att OX2 &ar en
foredragen partner for bade landagare, investerare och
leverantdrer. OX2 anser att féljande fem punkter ar unika
nyckelfaktorer som séarskiljer Bolagets affarsmodell.

1. Aktivainom férnybar energi

OX2 ar aktiva inom utveckling av férnybar energi och
driver utvecklingen framéat inom sektorn. Bolaget har 1&ng
erfarenhet fran utveckling av férnybar energi och har
under de senaste cirka 16 aren realiserat cirka 2,5 GW.

2. Ledande marknadsposition

Inom storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste
cirka 16 aren intagit en ledande position i Europa. Omfatt-
ningen av 0X2:s verksamhet medfor majligheter att
engagera sig i fler projekt, olika teknologier och varierande
geografiska marknader, vilket skiljer Bolaget fran mindre
utvecklare. Vidare kan Bolaget med hjalp av sin storlek
driva konkurrenskraftiga inkdps- och forsalningspro-
cesser vilket skapar varde.

3. Renodlad utvecklare av férnybar energi

0X2:s projektutvecklingsportfolj bestar vid varje tidpunkt
av ett stort antal projekt férdelat éver alla delar av varde-
kedjan och majliggdr darmed en hog repetitionsfrekvens.
Detta i sin tur s&kerstéller att Bolaget har aktuella
kunskaper och marknadsinsikter som kan utnyttjas
genom hela vardekedjan.

4. Stort och dedikerat transaktionsteam

En av OX2:s spetskompetenser ar att kontinuerligt
utvardera och forvarva projektrattigheter fran tidiga
utvecklare. Under éren har OX2 etablerat en effektiv
process for att forvarva projektrattigheter under olika
faser av utvecklingsprocessen och sékerstélla att

utveckling och forsalining fortsatter pé ett effektivt satt.
Denna process drivs av Bolagets M&A-team som bestér av
cirka 20 anstéllda med bred erfarenhet av att kartlagga
och genomfora investeringar i projektutvecklingsportfélien.

5.Hogkvalitativa projekt

Samtliga ataganden fran OX2 bygger pa kommersiellt
motiverade beslut tillsammans med en projektorienterad
verksamhetsmodell. Bolagets kommersiella grund baseras
pa att projekten ska halla hog kvalitet nar forsaljnings-
processen inleds och pé sé satt maojliggora for tids-
effektiva transaktioner. Bolaget nyttjar sitt erfarna team

av ingenjorer och byggprojektledare for att sakerstélla

att projekten nar efterfrégad lbnsamhet och kvalitet.

Diversifierad projektutvecklingsportfolj éver flera
teknologier och marknader

Bolaget har framgangsrikt byggt en bred projektutveck-
lingsportfolj de senaste aren. Per den 31 december 2019
uppgick Bolagets projektutvecklingsportfolj till cirka 4,6 GW
och per den 31 december 2021 uppgick OX2:s projektut-
vecklingsportfdl till cirka 17,4 GW (motsvarande en CAGR
om cirka 95 %) fordelat pa totalt 90 projekt. Majoriteten av
portfoljen bestar av land- och havsbaserad vindkraft, dar
landbaserad vindkraft utgdr cirka 7,7 GW, havsbaserad
vindkraft cirka 8,3 GW tillsammans med cirka 1,3 GW inom
solkraft. Bolagets projektutvecklingsportfolj delas in i tidig,
mellan och sen fas beroende péa hur Idng tid som &r kvar
till byggstart av projektet. Majoriteten av OX2:s projekt som
befinner sig i sen fas innefattar landbaserad vindkraft fran
Bolagets huvudsakliga marknader dér sannolikheten for
att projekten utvecklas och séljs beddms som hog. Se
avsnittet "-Projektutvecklingsportfol” for ytterligare
information.

Hég tillvéxtpotential driven av férvérv och egenutveckling
OX2 ar en av de ledande aktdrerna inom landbaserad
vindkraft i Sverige och Finland.2 Karnan i Bolagets strategi
ar att nyttja sin marknadsposition och férbattra sin redan
starka position genom att dka forséljning och bredda
Bolagets projektutvecklingsportfolj. OX2 planerar att
fortsatt accelerera den historiska férvarvstrenden av
projektrattigheter, genom att nyttja Bolagets kunskap av
marknadsbevakning och projektscreening som ligger till
grund for 0X2:s goda formaga att generera ldnsamma
forvarv av projektrattigheter.

Vidare kommer Bolaget att fortsatta expandera genom
geografisk och teknologisk diversifiering. Bolaget har ett
starkt fotfaste pa nuvarande marknader och har expan-
derat till Syd- och Osteuropa med narvaro i Polen,
Frankrike, Spaniend, Italien, Rumanien och Grekland.
Bolaget planerar att expandera till fler europeiska lander.

Under de senaste aren har OX2 expanderat och
utvecklat sin plattform genom att vidareutveckla Bolagets
projektutvecklingsportfolj, produkter, marknadsnarvaro

1 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare och Bolaget har
etablerat starka marknadsandelar pé& olika geografiska marknader, framforallt i Sverige, Finland och Polen.

2) Kalla: Marknadsrapporten. 0X2 har sedan dess grundande etablerat starka marknadsandelar inom olika marknadssegment pa saval den svenska som finska marknaden.

3) 0X2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen fér detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.
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och organisation. Utvecklingen har genomférts i linje med
Bolagets snabba tillvaxt de senaste aren. Bolaget forvantar
sig att utvecklingstrenden kommer fortsatta och har mot
bakgrund av detta lanserat ett antal initiativ for att 6ka
effektiviteten i verksamheten 6ver tid. Nagra av de vikti-
gaste initiativen avser effektivisering av utvecklingspro-
cessen genom att korta ned utvecklingstiden och skapa
ett effektivt resursutnyttjande samtidigt som externa
kostnader minskar.

Léng historik av sjalvfinansierad I6nsam tillvéxt,
stabila kassafléden och attraktiv avkastning
Frén 2019 till 2021 har 0X2:s nettoomsattning dkat fran
4 906 MSEK till 4 983 MSEK vilket motsvarar en CAGR om
0,8 % med en EBIT-marginal om 8 % respektive ar. Till foljd
av Bolagets s.k. asset light-affarsmodell har OX2 en 1&g
kapitalbindning vilket har bidragit till att Bolaget under
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2019,
2020 och 2021 genererade en genomsnittlig avkastning
pa sysselsatt kapital ("TROCE”) om cirka 55,3 %. Bolaget har
levererat starka resultat samtidigt som fokus de senaste
aren har varit att starka organisationen, expandera
projektutvecklingsportfélien och investera i nuvarande
projekt. Exempelvis nastan fordubblades antalet anstéllda
frén 139 anstallda 2019 till 277 anstallda 2021.

0X2 anser att dess ekonomiska styrka och relativt I4ga
riskprofil kan tillskrivas affarsmodellens renodlade fokus
pa utveckling av projekt samt att Bolagets resultat ar
mindre beroende av enskilda projekt till foljd av 0X2:s
diversifierade projektutvecklingsportfolj. Bolagets kontinu-
erliga forvarv bidrar till en fortsatt tillvaxt av projektutveck-
lingsportfolien Gver tid och sékerstaller stabila kassafldden
framgent. Vidare har OX2 en historik av att leverera projekt
inom den férutbestamda tidsramen och med god
kostnadskontroll. Genom disciplinerat risktagande
beddmer OX2 att Bolaget har goda férutsattningar att
né bade nuvarande och framtida strategiska méal och
generera betydande vinster.

Stark team- och féretagskultur

OX2 bestér av ett mycket erfaret team av experter med
en demonstrerad historik av framgangsrik utveckling av
férnybar energi. Bolaget hade 277 anstéllda per den

31 december 2021 med en kultur som framjar fokus pa att
genomfdra vardeskapande transaktioner. OX2 har flera
interna program for att sékerstalla att anstallda trivs pa
arbetsplatsen och kan utvecklas internt. OX2 tilldelades
under bade 2019 och 2020 priset "Best Managed
Companies of Sweden” sponsrat av Deloitte i samarbete
med Nasdag.

Strategi

0X2:s syfte ar att leda omstalliningen till fornybar energi
for att pa sé satt bidra till en hallbar framtid for bade
méanniskor och planeten. Som en av de ledande aktérerna
i Europab med en bevisad affarsmodell och organisation

Verksamhetsbeskrivning

har OX2 mdjlighet att accelerera utvecklingen och bidra till
en fornybar och héallbar utveckling samtidigt som Bolaget
kan utdka sin marknadsandel pa en snabbt vaxande
marknad. Bolagets strategi ar baserad pa tre fundament
som beskrivs nedan:

1. Stdrka en ledande position pa befintliga marknader

Som har beskrivits i avsnitt "-H3g tillvéxtpotential drivet
av forvérv och utveckling” ér en del i OX2:s strategi att dra
fordel av Bolagets redan starka position pa marknader
dar OX2 redan har en etablerad marknadsnarvaro. Vidare
avser OX2 att stérka sina langsiktiga relationer med andra
utvecklare genom att ingad gemensamma utvecklingsavtal
i syfte att accelerera investeringar i projektutvecklings-
portfélien OX2 arbetar kontinuerligt med att foradla
utvecklingsprocessen och utdka projektutvecklings-
portfélien for egenutveckliing genom att strategiskt styra
mot exekvering av egenutvecklade projekt. OX2 anser sig
ha goda relationer med relevanta intressenter i projekten
och arbetar stédndigt med att forbttra dessa relationer
ytterligare genom samarbeten med markégare och
vidareutveckla goda offentliga relationer péa lokal, regional
och nationell niva.

0X2 har pa kort tid intagit en etablerad position inom
landbaserad vindkraft i Polen. Bolaget har en stabil och
vaxande projektutvecklingsportfolj pa den polska
marknaden inom béde vind- och solkraft.

OX2 har som ambition att fortsatt accelerera sina
insatser inom egenutvecklade projekt genom strukturerad
screening och nyttjande av externa parter for att sékra
mark som kan anvéndas for utveckling av vindkraft. 0X2
avser att bygga vidare pa Bolagets momentum inom
investeringar i projektutvecklingsportfdlien och stérka de
goda relationerna med andra utvecklare. Bolaget avser
aven att fortsatta bygga goda relationer med intressenter
pa den polska marknaden genom att applicera strategin
som OX2 har utvecklat i Norden.

2. Fortsétta expandera till nya marknader och teknologier
Geografisk och teknologisk diversifiering ar ytterligare ett
fundament i OX2:s tillvaxtstrategi. Bolaget har ett starkt
fotfaste pa nuvarande marknader och har framgangsrikt
expanderat till Syd- och Osteuropa med narvaro i
Frankrike, Spanien3), Italien, Rumanien och Grekland.
Bolaget planerar att expandera till fler europeiska lander
framover. OX2 har noggrant bevakat och valt att etablera
sig i lander dér Bolaget kan ha en langsiktig paverkan och
kan bli ledande till foljd av Bolagets underliggande styrkor
och vérderingar. Det viktigaste kriteriet for OX2 vid val av
nya marknader ar att det ska finnas goda och langsiktiga
férutsattningar for fornybar energi. Bolaget har dedikerade
team som arbetar mot dessa regioner efter anpassade
tillvaxtstrategier som baserats pa tidigare expansioner
till nya lander. Det finns ett antal vardeskapande styrkor
som Bolaget kommer att utnyttja i alla delar av projekt-
processen - anvanda den senaste teknologin, attrahera

9 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och salde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pé olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
2) 0X2:s verksamhet i Spanien bestar av ett kompetensnav avseende solkraft, men 0X2 har per dagen for detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.
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investerare till nya och vaxande marknader samt utnyttja
Bolagets M&A-kapacitet for att pa kort tid kunna etablera
sig pa nya marknader.

Havsbaserad vind- och solkraft &r en grundbultiden
teknologiska diversifieringen. OX2 har som en del av sin
tillvéxtstrategi accelererat investeringar i projektutveck-
lingsportfdlien avseende havsbaserad vindkraft, 6kat
aktiviteter for att erhalla projektrattigheter, utdkat sitt
utvecklingsteam samt arbetat for att reducera tidsat-
gangen under utvecklingsfasen. De nya aktiviteterna som
utfors for att ernélla dessa projektrattigheter bestar av
tekniska studier, med fler resurser som agnar sig at att
skapa lokal acceptans for projekten samt att OX2 utdkar
teamet i takt med en kontinuerligt véxande projekt-
utvecklingsportfolj. Bolaget understker aven ytterligare
majligheter i nya geografier inom och bortom Ostersjon
for att ytterligare véxa och diversifiera
projektutvecklingsportfoljen.

0X2 har under de senaste aren dven fokuserat pa
arbetet inom solkraft. Bolaget har kapacitet att snabbt
skala upp expansionen inom solkraft och nu arbetar cirka
50 av Bolagets anstéllda, helt eller delvis med solkraft. OX2
har 6ppnat ett kontor i Madrid som arbetar med portfolj-
hantering, utveckling, upphandling och systemdesign.
OX2 har under de senaste aren byggt en stor projektut-
vecklingsportfélj som strécker sig dver flera geografier.
Bolagets priméra fokus &r att fortsétta expandera projekt-
utvecklingsportfoljen for solkraft och att i nartid kunna
paborja leveranser av solparker.

Bolaget ar aven engagerat inom utveckling av andra
teknologier sdsom energilagring och vatgas da dessa
omraden vantas bli viktiga komplement till sol- och
vindkraft.

3. Bedriva verksamheten effektivt och leda
héllbarhetsutvecklingen

Under de senaste aren har OX2 expanderat och utvecklat
sin plattform, se avsnitt "-HAg tillvéxtpotential driven av
férvéarv och egenutveckling”. Andra prioriterade initiativ
innefattar upphandlingsprocessen, tekniska och kommer-
siella forvaltningsverksamheten (TCM) och Bolagets
operativa modell for att pd basta satt kunna uppratthélla
Bolagets kultur.

Eftersom antalet anstéllda i Bolaget véxer, marknads-
narvaron pa olika marknader 6kar och anvandandet av
antalet teknologier stiger, forvantas komplexiteten i OX2:s
verksamhet att 6ka framgent. I ett volatilt, osékert,
komplext och tvetydigt sammanhang blir tydlighet en
viktig faktor for att stddja och forma beslutsfattande och
beteendenilinje med 0X2:s syfte, strategiska inriktning
och vérderingar. Bolagets verksamhetsmodell &r darfor
implementerad i OX2 Playbook som klargdr hur OX2:s syfte
omvandias till handlingar som skapar hallbara resultat.
OX2 Playbook beskriver grunderna som utgor OX2:s
primara tillvagagangssatt for att skapa varde och forbattra
verksamheten dver tid. Det inkluderar Bolagets syfte,
kulturella varderingar och standardiserade verksamhets-
procedurer. Det 6nskade resultatet ar att vaxa utan
traditionella silos eller onddig byrakrati for att behalla ett
innovativt tillvagagangssatt for samarbeten dver varde-
kedjan, produkter och geografier samt bibehalla den
starka entreprendrsandan och inlarningskulturen som
speglar OX2:s syfte och grundvarden.

0X2 grundades utifran sjélva idén att utveckla hallbara
och Ibnsamma storskaliga energildsningar, med det
slutliga malet att bidra till en 100 % héllbar planet. Bolaget
kommer ocksa att fortsatta leda hallbarhetsutvecklingen
i termer av planet, manniskor och lbnsamhet, som en del
av sitt hallbarhetsarbete. Se ”-0X2:s Hallbarhetsarbete”
for mer information om 0X2:s arbete inom hallbarhet.

Beskrivhing av OX2:s huvudsakliga verksamhet

Produkter och tjénster
Introduktion
Bolaget ar idag verksamt inom tre teknologier: land- och
havsbaserad vindkraft samt solkraft. 0X2:s projektutveck-
lingsportfolj inkluderar projekt inom dessa tre teknologier,
dér land- och havsbaserad vindkraft utgdr den storsta
delen av portfdlien.

0X2 grundades 2004 i syfte att leda omstallningen till
fornybar energ, for att pa sa satt bidra till en hallbar
framtid for bade manniskor och planeten. Under de
senaste fem aren har Bolaget dven expanderat sin
verksamhet till att ockséa inkludera havsbaserad vindkraft
och solkraft, som ett led i Bolagets strategi att befésta en
ledande positiond inom utveckling av fornybar energi i
Europa. Bolagets ledning och styrelse anser att dess
ledande positiont inom, och langa erfarenheter fran,
landbaserad vindkraft ger goda forutsattningar for fortsatt
expansion inom saval havsbaserad vindkraft och solkraft
som andra fornybara teknologier.

0X2:s affarsmodell

0X2:s kompetens tacker hela vardekedjan, fran identi-
fiering av nya projekt och forvarv av projektrattigheter, till
projektutveckling och slutligen till leverans av projekten
genom byggnation samt teknisk och kommersiell
férvaltning (TCM). OX2 anser sig skapa varde genom hela
vardekedjan - frén identifiering av nya projekt inom fasen
"Expandera” till utveckling och férsaljning inom fasen
"Utveckla” till byggnation och teknisk och kommersiell
férvaltning (TCM) under fasen "Leverera”. Majoriteten av
Bolagets vardeskapande sker inom fasen "Utveckla” dar
Bolaget investerar tid och resurser for att projekten
successivt ska accelereras framéat, fran en tidig utveck-
lingsfas hela vagen fram till beviljat bygglov och férsaljining
till en industriell eller finansiell investerare.

 Kalla: Marknadsrapporten. Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och salde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare och Bolaget har
etablerat starka marknadsandelar péa olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
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Figur 23: Illustration av affarsmodellen
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1. Expandera

0OX2 har en utarbetad process for hur Bolaget identifierar
nya mojliga projekt, bade for egen utveckling och for
investeringar i projektutvecklingsportfolien. OX2 har
egenutvecklade system for att dvervaka marknaden for
férnybara energikallor och har for narvarande 15 000
projekti Norden och andra narliggande marknader i sin
databas som uppdateras kontinuerligt. Systemen
innehaller bland annat informationen nedan:

Marknad- och konkurrensanalys:

- Oversikt av projekt under saval utveckling som projekt
i drift, samt information om instéllda/avbrutna projekt.

- Tidplan for projekt under utveckling.

Marknadsévervakning pa landsbasis:

« Inkluderar Sverige, Norge, Frankrike, Island, Italien,
Polen och Baltikum.

- Overgripande landsdversikter som inkluderar projekt
i alla utvecklingsfaser.

Utveckling av elnét:
- Oversikt av basstationer och elngt samt eventuell
utveckling av kraftsystemet i relevanta geografier.

Fakta per projekt:

. Status, projektutvecklare, investerare, kapacitet (MW),
LCOE, plats och antal turbiner. Vidare 6vervakas éven
projektets utveckling i form av tillstand, elnat, dverkla-
ganden etc.

Investerare och elhandelsavtal (PPA):

« Foljer marknaden for elhandelsavtal inklusive villkor,
avtalsparter och volymer vad géller saval befintliga som
nya elhandelsavtal.

Omstaliningen till fornybar energi pagar i hela Europa och
geografisk expansion ar en viktig del i OX2:s strategi. P& tvé
ar har Bolaget gatt fran att vara nyetablerat pa den polska
marknaden till att per datumet for detta Prospekt vara en
etablerad aktor med tre pagaende projekt under
byggnation och en betydande projektutvecklingsportfolj
inom utveckling av fornybar energii Polen. Etableringen
i Polen har gett Bolaget goda erfarenheter infér nasta
expansionsfas i 6stra Europa.

OX2 har éven expanderat in i andra foérnybara teknologier
som havsbaserad vindkraft och solkraft. Under de senaste

Utveckla

ISt

Tillstandsgivning

Leverera

Bygga
Overlamna

o

Forséljning Forvalta

aren har OX2 etablerat dedikerade team for bada dessa
teknologier och avser att etablera ytterligare nya kontor
i sddra och dstra Europa for fortsatt utveckling av nya
projektutvecklingsportfoljer.

Vidare avser OX2 att dra nytta av Bolagets befintliga
organisation och dess l&dnga historik av att utveckla
landbaserad vindkraft for att starka den fortsatta
expansionen och ser bland annat mdjligheter inom andra
teknologier dér Bolaget redan &r engagerat, exempelvis
inom utveckling av energilagring och vétgas.

Forvérv av projektréttigheter

En av OX2:s spetskompetenser &r att kontinuerligt
utvardera och forvarva projektrattigheter fran tidiga
utvecklare. Under éren har OX2 etablerat en effektiv
process for att forvarva projektrattigheter under olika
faser av utvecklingsprocessen och sékerstaller att
utveckling och forsalining fortsatter pa ett effektivt satt.
Att vara en etablerad aktdér med det fortroende som
Bolaget atnjuter, genom att ha kraften och historiken av
att kunna ata sig stora och komplexa projekt, gor 0X2 till
en attraktiv kdpare av projektrattigheter. Detta beror pa
att en betydande del av betalningen till den aktdr som
utvecklat projektrattigheten ar beroende av att projektet
séljs och sedan fardigstalls, vilket Bolaget har stor
trovardighet inom. Se vidare under avsnittet "~Projekt-
utvecklingsportfélj-Expansion av projektutvecklings-
portfélien” fér mer information kring investeringar i
projektutvecklingsportfoljen.

Under de senaste dren har OX2 forvarvat projektrattig-
heter om flera tusen megawatt vindkraft i Europa och har
en omfattande meritlista dver att ta komplexa projekt frén
forvarv till byggstart. OX2 &r ocksa aktiv i flera utvecklings-
samarbeten, s.k. géemensamma utvecklingsavtal (Joint
Development Agreements). Ett exempel pa ett Joint
Development Agreement &r samarbetsavtalet avseende
projektering av ny vindkraft mellan 0X2 och SCA.

Egenutvecklade projekt

Forutom investeringar i projektutvecklingsportfélien och
samarbete med andra utvecklare har OX2 dven sin egen
utvecklingsprocess som inleds med att Bolaget identifierar
ett lampligt omrade for vindkraft baserat péa faktorer
sasom vindférhallanden, kapacitet pa dverliggande elnat,
markagande och villkoren for att erhalla tillstand for
projektet. Bolaget har lang erfarenhet fran egenutveckling
av projekt och har fram till 31 december 2021 salt 31
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egenutvecklade projekt motsvarande 1,3 GW. Genom sin
historik fran utveckling har 0X2 blivit en palitlig partner till
markagare da 0x2 med hog trovardighet kan sakerstalla
att projektet kommer genomféras. Att projektet fardigstalls
ar av stor vikt for markéagare eftersom det langsiktiga
vardeskapandet ar beroende av att projektet far
nodvandiga tillstand, byggs och producerar el. Exempel

pa markagare &r SCA, Sveaskog, Svenska Kyrkan och
privatpersoner.

OX2:s ambition &r att, i varje land dar Bolaget bedriver
verksamhet, arbeta med projekt som har storst potential
att utvecklas och séljas med beaktande av produktions-
kostnader och avkastning tillsammans med Bolagets
hallbarnetsmal. Goda vindférhallanden, val anpassad
infrastruktur och lokalt stdd fér projekten ar exempel
pa viktiga faktorer for att uppné detta. Se vidare under
avsnittet "-Teknologier—-Summering av likheter/skillnader
mellan de olika teknologierna” for mer information kring
egenutveckling inom ramen for respektive teknologi.

2. Utveckla

Nar OX2 har sékrat eller forvarvat del av rattigheterna till
ett solkraftprojekt eller landbaserat vindkraftsprojekt
placeras det i Bolagets projektutvecklingsportfolj. Till foljd
av andra tilldmpliga forfaranden an de som géller for
landbaserad vindkraft forutsatter fér narvarande
havsbaserade vindkraftsprojekt att nddvandiga tillstand
finns péa plats fore rattigheter kan sakras. Per dagen for
Prospektet har darfér de havsbaserade vindkraftsprojekt
om sammantaget cirka 8,3 GW som inréknats i OX2:s
projektutvecklingsportfolj inte nagra sékrade rattigheter.
Genom att investera tid och resurser i projekten accele-
reras de successivt framat, fran en tidig utvecklingsfas
hela vagen fram till beviljat bygglov och férsalining till en
industriell eller finansiell investerare — en process som tar
cirka fem till tio &r. Bolagets lokala kontor som ansvarar for
projektutvecklingen har byggts upp av medarbetare med
l&ng lokal erfarenhet av att hantera intressenter till
projektet som exempelvis ndrboende, myndigheter och
markagare. Den lokala kompetensen ar en styrka som
Okar 0X2:s majligheter for genomférande av den
sammanlagda projektutvecklingsportfolien.

Bolagets erfarna ingenjérer och byggprojektiedare
involveras i ett tidigt skede i projektet for att sékerstélla
att utformningen av anlaggningen optimeras. OX2:s
organisation har lang erfarenhet av storre infrastruktur-
projekt i internationella miljdéer och arbetar med omfat-
tande processer for att utveckla och salja ett projekt med
hog kvalitet, i tid och enligt budget.

Projektutvecklingen bérjar vanligtvis med tecknande
av ett nyttjanderattsavtal med markagaren. Darefter
utforskas vind- eller solparkens lamplighet i enlighet med
gallande lagstiftning. Detta sker genom en dialog med
relevanta intressenter sdsom de boende i omradet,
myndigheter, féreningar och elnatsbolag. Dialogen fortgar
nar Bolaget upprattar den miljdkonsekvensbeskrivning
som ligger till grund for tillstdndsansokan.

For vindparkerna gors vindmatningar och produktions-
berakningar samt utformningen av elnatet parallelit med
tillstandsprocessen.
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OXx2 tillampar ett traditionellt anbudsférfarande som riktar
sig till etablerade leverantérer vid upphandling av t.ex.
vindkraftsturbiner, infrastruktur och fundament.
Forfarandet sker i enlighet med internationella krav och
standarder.

Innan leveransavtal med leverantdrer tecknas och
vind- eller solparken borjar byggas har OX2 enats med
en slutkdpare som via ett forsaljningsavtal forpliktar sig
att ta dver parken pa Gverenskomna villkor nar den ar
fardigbyggd och producerar el.

Déarefter projektleder OX2 byggnationen med total-
entreprenadansvar gentemot kdparen. Se vidare under
avsnittet "-Inkdp och leverantérer” for mer information.

3.Leverera

Den tredje delen i OX2:s affarsmodell handlar om att leverera
i enlighet med de forsaliningskontrakt som ingétts vad galler
kvalitetskrav och tidplaner samt pa Bolagets hogt stallda
forvantningar vad géller sékerhet, hélsa och hallbarhet.

Leveransen, eller byggnationen av parker, tar normalt
cirka tva till tre &r och som oftast far X2 betalningar fran
kunden allt eftersom byggnationen uppnar avtalade
milstolpar. Projektet dvergar till kunden forst néar anlagg-
ningen har uppfyllit avtalade krav om driftsattning och
slutbetalning har erlagts. OX2 kan dock aven leverera
projekt enligt en forsaljningsstruktur dar OX2 Idser
finansiering under byggnationstiden fran tredje part,
aven om detta ar mindre vanligt forekommande.

Bolaget har stort fokus pé ett antal lokala faktorer och
sarskilda miljokrav som stallts i tillstdndet under leverans-
fasen. OX2 ansvarar for den Idbpande dialogen med alla
berérda parter, daribland tillsynsmyndigheter, markagare
och boende i omrédet.

N&r ett projekt tas i drift tar OX2:s tekniska och
kommersiella team éver den dagliga dvervakningen och
optimeringen. Teamet hanterar alla frégor som éar viktiga
for projektets dgare, exempelvis driftdvervakning,
produktionsoptimering, besiktningar, avtalshantering,
ekonomi och bolagsadministration.

0X2:s kunder inom forvaltning bestar bade av agare
till vindparker som byggts av OX2 och av agare till
vindkraftverk som utvecklats och byggts av tredje part.
Syftet med forvaltningen &r att maximera lonsamheten
genom att sékerstalla en hog produktionsniva, minska
kostnaderna och skapa ett effektivt dgande.

Kunder och férsaljningsprocessen

OX2 har tva kundkategorier — industriella och finansiella
investerare. Majoriteten av 0X2:s kunder ar finansiella
investerare som ser dgandet i vindkraft och solkraft som
en langsiktig och hallbar investering med stabila kassa-
floden och god riskjusterad avkastning. For andra
industriella investerare, sdsom IKEA, innebar det en
mojlighet att forvarva en kostnadseffektiv och hallbar
produktion som kan mdta deras kunders 6kade efter-
frégan pa miljovanlig el.

Bland finansiella investerare kan ndmnas till exempel
specialiserade kapitalforvaltare som Ardian, Aquila Capital,
Octopus Renewables Infrastructure Trust samt forsak-
ringsbolag som Allianz. Aven pensionsfonder ser vind- och



solkraftsinvesteringar som attraktiva. Vidare har dven
0X2 flera energibolag som kunder, bland annat Fjordkraft,
Lundin Energy och Stadtwerke Munchen.

0X2 attraherar en bred investerarbas till foljd av sin
produkt, sitt starka varumarke och sin langa historik av val
genomforda projekt. Bolagets forsalningsprocess bestar
av konkurrensutsatta auktionsforfaranden dar saval
industriella som finansiella investerare erbjuds att delta.
0X2:s medarbetare har en bred och gedigen erfarenhet
av forvarv och transaktioner och skéter hela transaktions-
processen sjalva med hjélp av externa parter for legal
rédgivning och i vissa fall &ven transaktionsradgivning.

Forsaliningsprocessen inleds med att OX2 paketerar
projektet som sedan presenteras for en bred grupp av
potentiella investerare eller i vissa fall ett selektivt urval av
kvalificerade investerare. Marknadsfoéringsmaterialet delas
i form av ett informationsmemorandum (IM) till investe-
rarna som sedan far majlighet att dterkomma med ett
indikativt bud. Bolaget erhéller i genomsnitt cirka tio
indikativa bud per férséaljningsprocess. Efter det att férsta
budrundan har avslutats inleds ett icke-bindande samfdr-
sténdsavtal med de budgivare som anses lampligast och
slutligen skrivs det ett férsaljningsavtal med den part
som anses ha det mest attraktiva erbjudandet.

OX2 anser sig ha en véletablerad process for att struk-
turera projekt pa ett satt som kan attrahera en bred bas
av investerare (se figur 24 for en illustration av hur
projekten typiskt sett struktureras). Denna struktur
erbjuder investerare madjligheten att forvarva driftsatta
vind- och solkraftverk till ett férutbestamt pris med ett
faststéllt driftstartsdatum. Strukturen ér aven flexibel vad
galler kapitalstruktur, mer information kring finansiering
finns under avsnittet ”-Finansiering”. Slutligen erbjuder
OX2 teknisk och kommersiell forvaltning (TCM) vilket
mojliggor ett effektivt dgande for investerarna (se avsnittet
"—FOrvaltningsportfoli” for mer information).

0X2:s M&A-team har gedigen erfarenhet av férvarv och
transaktioner, manga med bakgrund som transaktions-
radgivare, erfarenhet fran investmentbanker eller fran
private equity med inriktning mot energisektorn. Dessa
erfarenheter mojliggdr fér Bolaget att sjalvstandigt kunna
driva stora delar av forsalningsprocessen med goda
resultat men OX2 samarbetar &ven med externa
transaktionsradgivare.

Finansiering
Storskalig kraftproduktion ar en kapitalintensiv
verksamhet. Tack vare 0X2:s kunskaper om finansierings-
marknaden och férutsattningarna for investeringar i
vindkraft har 0X2 utvecklat och sélt cirka 2,5 GW vindkraft
under de senaste 16 dren.

0X2 har en langsiktig vision om en helt fornybar energi-
sektor och har dterkommande bevisat sin formaga inom
utveckling och forséljining av storskalig vindkraft. 0X2:s
team har dérigenom en gedigen erfarenhet av att finan-
siera storskalig vindkraft. Ett exempel &r att OX2 under
2019 sékrade finansieringen av dver 490 MW landbaserad
vindkraft genom férsaljning till finansiella och industriella
investerare for flera projekt. Antalet aterkommande

Verksamhetsbeskrivning

kunder utgor ett bevis pa det varde och den kvalitet
som OX2 ger sina investerare.

OX2 har omfattande erfarenhet och ett dedikerat team
som arrangerar avtal om elférsalining fran de vindparker
som 0X2 utvecklar. Elhandelsavtal (PPA) ingés vanligtvis
mellan projektbolaget och en stdrre elférbrukare, ett
eloolag eller ett elhandelsforetag. 0X2 kan séledes saker-
stalla att projektet sakrar priset pa den el som kommer
produceras och darmed uppna gynnsamma finansierings-
villkor. Mégjligheten att erbjuda sina kunder ett forférhandlat
elhandelsavtal bidrar dven till att bredda Bolagets
kundbas, vilket driver 6kad konkurrens i férsalnings-
processen och darmed ett dkat projektvarde for Bolaget.

Bolaget ser sig sjalvt som en pionjar dven inom denna
del av projektutvecklingsprocessen och sakerstallde
exempelvis under 2013 Europas forsta elhandelsavtal
med Google fér projektet Maevaara i norra Sverige. I vissa
lander, exempelvis i Polen, kan ocks3 statliga subventions-
program finnas tillgéngliga via auktioner eller liknande
upplédgg. OX2 har omfattande erfarenhet av att delta i
dessa sammanhang, daribland simulering av auktionsbud,
anbudstaktik och forstéelse for de regler som galler.

P& en marknad i standig utveckling arbetar Bolaget for
attldpande férbattra sitt erbjudande och under 2018
uppnadde 0X2 en milstolpe da Bolaget utvecklade och
salde det storsta vindkraftsprojektet utan behov av
statliga subventioner i norra Europa med den
aterkommande kunden IKEA.

Figur 24: Véletablerad process fér strukturering av projekt
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Inkép och leverantérer

OX2 anvander sig av ett flertal underleverantérer som
tillsammans stéar for verkstallande av Bolagets projekt.
0X2:s inkop sker enligt en faststélld process dar det ar av
stor vikt att leverantorsupphandlingen resulterar i avtal
som moter OX2:s kravbild. OX2 beddmer att Bolagets
framarbetade process for att uppna kostnads- och kvali-
tetsmaéssigt konkurrenskraftiga leverantérsavtal utgdér en
vasentlig del av Bolagets formaga att sékerstalla kvalitativ
projektutveckling och leverans.

OX2 anvénder sig av ett anbudsforfarande som riktar sig
till etablerade leverantorer vid upphandling av vindkrafts-
turbiner, kompletterande utrustning som elnatsinfra-
struktur och fundament samt andra underentreprendrer.
Den stérsta kostnaden for ett vindkraftsprojekt ar leverans
av vindkraftsturbiner, vilka kan utgéra mer an 70 % av den
totala etableringskostnaden. OX2 ar en av de storsta
inkdparna av vindkraftsturbiner i Europa och har
ldngsiktiga relationer med alla etablerade leverantdrer.d
Bolaget anlitar &ven underentreprendrer inom bland annat
byggnation, elarbeten och fibernat dar OX2 typiskt sett
anlitar bolag sésom ABB, Ellevio, Empower, One, Peab
och Veidekke. Genom att koordinera och samordna inkop
av vindkraftsturbiner och annan utrustning kan Bolaget
utnyttja synergieffekter och darmed sénka de totala
ink&pskostnaderna. 0OX2 har historiskt sett haft god
kostnadskontroll under byggnationen vilket ar vasentligt
déa det har stor inverkan péa Bolagets slutgiltiga
projektmarginal.

Figur 25: Turbinleverantdrer (OX2 projekt 2009-2021)
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1) Kalla: Marknadsrapporten.

Figur 26: Sammanstélining éver hur Bolaget har férhéllit
sig till planerad byggkostnad i genomférda projekt
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Disciplinerat genomférande och god kostnadskontroll

Valet av turbin baseras pa pris men aven faktorer kring
tillstdndet och den generella layouten for projektet.
Lampligheten for att anvanda en viss typ av turbin beddéms
utifrén projektspecifika forhallanden dar faktorer som kan
paverka omgivningen méaste beaktas, exempel pa sadana
faktorer ar ljud, ljus, storlek pa turbinbladen och hdjden pa
tornet. En modern turbin har en estimerad livslangd om
mellan 25-35 ér.

Isin verksamhet anlitar OX2 ett stort antal underleve-
rantérer, och det &r av stor vikt fér Bolaget att det finns
kompetenta leveranttrer som kan leverera det OX2 efter-
frégar. 1 0X2:s arbete mot en hallbar leverantorskedja
kartlagger Bolaget de leverantdrer som har storst poten-
tiell miljdpéverkan och jobbar standigt med att forbattra
rutiner for utvardering och uppfalining i leverantdrskedjan.
0OX2 har som maél att, med Bolagets leverantérskod som
krav, frdmja ansténdiga arbetsvillkor i leverantérskedjan
och skapa mojligheter for lokal arbetskraft samt att
alla storre leverantorer i byggskedet ska vara
1S014001-certifierade.

Teknologier

Landbaserad vindkraft

Inom storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste
dryga 16 &ren intagit en ledande position, efter att ha
utvecklat och salt dver 2,5 GW vindkraft.2) Projektutveck-
lingsportfolien utvecklas I6pande efter marknadens behov
och forutsattningar. OX2 ar aktivt genom hela utvecklings-
processen av landbaserad vindkraft - fran egen
utveckling och investeringar i projektutvecklingsportfoljen
till driftsattning av vindparker samt teknisk och kommer-
siell férvaltning (TCM) av desamma.

Utvecklingsprocessen av ett nytt landbaserat
vindprojekt bérjar med ett nyttjanderatts- och arrende-
avtal med en markéagare. Darefter inleds en process
(normailt fem till sju ar) for att erhalla nddvandiga miljo-
tillstdnd. Ox2:s l&nga erfarenhet gor att Bolaget ligger i
framkant gallande miljofrédgor och andra intressen vid en
vindkraftsetablering. I samband med att tillstdndet vunnit

2) Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och salde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n nagon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
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laga kraft inleder OX2 en forsaliningsprocess av det nyckel-
fardiga projektet med potentiella investerare, en process
som normailt pagar under sex till tolv ménader. Forst efter
att projektet salts (s.k. *financial close”) pabdrjas sjélva
byggnationen. Uppférandetiden ar normailt cirka tva till tre
ar. Nar vindkraftsprojekt sedan tas i drift tar OX2:s tekniska
och kommersiella team normalt 6ver den dagliga dvervak-
ningen och optimeringen.

Genom ldénsam, organisk tillvaxt under 16 ar har 0X2:s
organisation byggt lang erfarenhet av att framgangsrikt
utveckla och sélja vindkraftsprojekt. Bolaget ar en av de
ledande aktdrerna pa marknaden for landbaserad
vindkraft i Sverige och Finland.? Bolaget har byggt vidare
pa denna position och utnyttjat sina erfarenheter for att
expandera till Polen. Bolaget har pa tvé ar gatt fran att
vara nyetablerad pa den polska marknaden till att bli en
etablerad aktor. Den framgangsrika etableringen i Finland
och Polen har &ven gett Bolaget goda erfarenheter infor
nésta expansionsfas.

Per den 31 december 2021 omfattar OX2:s projektut-
vecklingsportfolj landbaserad vindkraft motsvarande cirka
7,7 GW, fordelat pa cirka 60 projekt. Majoriteten av projekt-
utvecklingsportfolien terfinns i Sverige och Finland med
2,9 respektive 3,8 GW fordelat péa cirka 20 respektive drygt
20 projekt. Vidare uppgar portfolien i Polen, Frankrike och
Rumanien till 0,6, 0,06 respektive 0,4 GW fordelat pa
cirka 20, 1 respektive 2 projekt.

Havsbaserad vindkraft

OX2 har en grupp som &r helt dedikerad fér utveckling

av havsbaserad vindkraft, gruppen bestar per den

31 december 2021 av 10 medarbetare. L tillagg stdds
gruppen av ett stort antal medarbetare fran den dvriga
organisationen. Havsbaserad vindkraft har utvecklats
kraftigt de senaste aren vilket har lett till att LCOE gatt
ned sé kraftigt att havsbaserad vindkraft numera ar
konkurrenskraftigt baserat pa enbart energipris péa flera
marknader. Bolaget har valt att fokusera sina insatser
inom havsbaserad vindkraft till sina nuvarande hemma-
marknader Sverige, Finland och Polen, vilka tillsammans
utgdr en stor andel av kusten runt Ostersjon. Ostersjon &r
en attraktiv plats for havsbaserad vindkraft dé det ar ett
grunt hav med en stark vindresurs samt Iaga underhalls-
kostnader i driftsfasen. Dartill finns det goda mojligheter
att sammankoppla elnat lander emellan och péa sa vis
ansluta stora mangder havsvindkraft.

De olika projekten i OX2:s projektutvecklingsportfdlj inom
havsbaserad vindkraft befinner sig i varierande utveck-
lingsfas. Bolaget har projekt under utveckling i Sveriges
och Finlands ekonomiska zon och &ven ett samarbete
med Alandsbanken for att utreda majligheterna att
utveckla havsbaserad vindkraft pa Aland i form av
projektet Noatun. I Sverige har Bolaget tre havsbaserade
vindkraftsprojekt som antingen har eller kommer lamna
in tillstdndsansokningar under det kommande kvartalet,
projekten har namnen GalateaGalene, Triton och Aurora.
Dartill har Bolaget ytterligare tva projekt i tidig

Verksamhetsbeskrivning

utvecklingsfas i Sverige. I Finland har Bolaget tva projekt
under utveckling dar Bolaget genomfdr miljdundersok-
ningar och faltstudier som en férberedelse for att i ett
senare skede ta fram en miljdkonsekvensbeskrivning
som ska ligga till grund for en eventuell tillstandsansokan.

Vidare &r Polen ett intressant land fér havsbaserad
vindkraft dar det polska parlamentet enhalligt antog
Polens Offshore Wind Act under bérjan av 2021, vilken
panar vag for att Polen ska ha 11 GW havsbaserad vindkraft
i drifti Ostersjon ar 2040. Lagen faststaller de regler och
férordningar som kommer ligga till grund fér landets
utveckling inom havsbaserad vindkraft. Den polska staten
kommer under kommande ar att auktionera ut ett antal pa
forhand identifierade omraden till den utvecklare som bast
uppfyller de faststallda kravkriterierna. Vinnarna av denna
auktion kommer sedan att behoéva utveckla projekten
fram till tillstdndsstadiet och kan sedan delta i en auktion
for att sdkra stdd for byggnationen i form av ett
CfD-kontrakt, pd motsvarande satt som idag finns for
landbaserad vindkraft respektive solkraft i Polen. OX2
avser att delta i dessa auktionsprocesser och haller for
narvarande pa att ta fram en konkurrenskraftig anstkan
genom att dels utnyttja Bolagets lokala kunskap, team
och rykte som Bolaget har byggt i Polen, dels genom att
bilda ett konsortium med en partner med erfarenhet fran
havsbaserad vindkraft samt potentiellt &ven med en
inflytelserik polsk stérre industriell aktor. OX2 arbetar
aven parallellt med att genomfdra nddvandiga studier
infor auktionsprocessen samt férhandla med olika
samarbetspartners.

Utvecklingen av havsbaserad vindkraft i Sverige och
Finland skiljer sig fran de flesta andra europeiska
marknader som exempelvis Nederldnderna, Tyskland och
Danmark. Sverige och Finland anvander inget auktions-
system déar projektytor tilldelas en part, varfor privata
aktorer sjalva kan sdka och erhalla tillstand. Processen
for att utveckla en tillstAndsgiven vindpark tar uppskatt-
ningsvis mellan fem till sju &r samt efterfoljande
byggnation tar ytterligare tre &r. Inom havsbaserad
vindkraft har OX2 hittills haft som mal att utveckla
projekten fram till att nddvandiga tillstand har erhallits,
for att darefter sélja projekten nar tillstand erhalls. Denna
strategi skiljer sig fran den OX2 applicerar inom
landbaserad vindkraft dar projekten séljs som nyckel-
fardiga projekt medan havsbaserade projekt avses att
séljas innan projektet r nyckelfardigt. Bolaget avser dock
samtidigt att utvardera maojligheten att vidareforadla
projektet dven efter det att tillstdnd erhallits i syfte att
sakra ytterligare vardeskapande.

Per den 31 december 2021 omfattade 0X2:s projekt-
utvecklingsportfolj avseende havsbaserad vindkraft
motsvarande cirka 8,3 GW, fordelat pa 5 projekt, samtliga
i Sverige. Till foljd av andra tilldmpliga forfaranden an de
som géller for landbaserad vindkraft forutsatter for narva-
rande havsbaserade vindkraftsprojekt att nédvandiga
tillstand finns pé plats fore rattigheter kan sakras. Per
dagen for Prospektet har darfér de havsbaserade

9 Kalla: Marknadsrapporten. 0X2 har sedan dess grundande etablerat starka marknadsandelar inom olika marknadssegment pa savél den svenska som finska marknaden.
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vindkraftsprojekt om sammantaget cirka 8,3 GW som
inraknats i 0X2:s projektutvecklingsportfolj inte nagra
sakrade rattigheter.

I oktober 2021 har Bolaget dock Iamnat in ansdkan
om Natura 2000-tillstdnd i Kattegatt for den svenska
havsbaserade vindparken GalateaGalene.

Solkraft

0OX2 expanderade till marknaden for solkraft 2018. Bolaget
ar verksamt i hela utvecklingsprocessen fran tillstand till
forsalining och byggnation. Projektutvecklingsportfolien
inkluderar bade landbaserad solkraft och flytande solkraft
etablerad pa sjdar. Expansionsstrategin for solkraft ar i linje
med den for landbaserad vindkraft med en mix av tillvaxt
frén bade egen utveckling och genom investeringar i
projektutvecklingsportfolien. Idag har OX2 stoérst narvaro

i Syd- och Osteuropa med en projektutvecklingsportfolj

i Frankrike, Italien och Polen.

OX2 har kapacitet att snabbt skala upp expansionen
inom solkraft. En organisation med lang erfarenhet och
hdg kompetens, har byggt upp en portfolj av solkraft-
projektiflera regioner av Europa. Bolaget avser att i nartid
delta i auktioner med ett par nya storskaliga solkraft-
projekt. OX2 letar ocksa efter nya omraden, tecknar arren-
deavtal for mark och planerar utvecklingen av kommande
projekt. Bolaget avser att fortsatta utdka sin portféljinom
solkraft. OX2:s projektutvecklingsportfolj av solkraft
motsvarar 0,8 GW i Polen, fordelat pa 14 projekt. Vidare
uppgar portféljen i Frankrike och Italien till motsvarande
0,4 GW fordelat pa 6 projekt.

Summering av likheter och skillnader mellan de olika
teknologierna

Egen utveckling av projekt tar olika l&ng tid beroende pé
teknologi. Utveckling av landbaserad vindkraft tar mellan
fem till sju &r frén det att tillgang till land och elnatsanslut-
ningar har sakerstallts tills det att relevanta tillstand har
vunnit laga kraft. Byggnation tar ytterligare cirka tva till tre
ar. Utvecklingsprocessen och milstolparna i processen
liknar varandra i Sverige, Finland och Polen men tids-
atgangen for respektive fas kan skilja sig nagot at mellan
ldnderna.

Processen for att utveckla en tillstandsgiven
havsbaserad vindpark tar uppskattningsvis fem till sju ar
samt efterfoljande byggnation tar ytterligare cirka tva till
tre &r. Inom havsbaserad vindkraft har 0X2 hittills haft som
mal att utveckla projekten fram till att nddvandiga tillstand
har erhallits och for att darefter sélja projekten. Denna
strategi skiljer sig fran den Ox2 applicerar inom
landbaserad vindkraft dar OX2 saljer nyckelfardiga
vindparker. Bolaget utvarderar samtidigt mdjligheten att
vidareforadla projektet aven efter det att tillstand erhallits
i syfte att sékra ytterligare vardeskapande.

Processen for att utveckla solkraft &r i genomsnitt
kortare och tar mellan tre och fyra ar for att 4 tillstadnd
och att dessa ska vinna laga kraft. Den snabbare
processen for solkraft beror pa att projekten oftast ar
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mindre och har mindre inverkan pa omgivningen utanfor
sjélva etableringsomrédet, vilket innebér att det inte
behdvs samma typ av miljotillstand.

Projektutvecklingsportfolj
Introduktion
Det &r genom projektutvecklingsportfoljien som 0X2 bygger
langsiktigt varde och sakerstaller att nya projekt kontinu-
erligt utvecklas och kan erbjudas till marknaden. Bolaget
hade per den 31 december 2021 en projektutvecklings-
portfélj motsvarande en forvantad kapacitet om cirka
17,4 GW. Projektutvecklingsportfélien bestod per den
31 december 2021 av totalt drygt 90 projekt fordelade
pa landbaserad och havsbaserad vindkraft samt solkraft,
beldgna i Sverige, Finland, Polen, Frankrike, Italien,
Rumanien och Grekland fordelade éver alla faser. Cirka
64 % av portfolien bestar av projekt for utveckling av
landbaserad vindkraft, cirka 6 % for utveckling av
havsbaserad vindkraft och resterande cirka 30 % ar
hanforlig till projekt inom solkraft. Majoriteten av projekten
utvecklas pa nagon av Bolagets tre huvudsakliga
marknader, Sverige, Finland och Polen, motsvarande cirka
78 % av den totala projektutvecklingsportfolien. Nar ett
projekt har salts paborjas byggnationen. Per den
31 december 2021 var 13 projekt under byggnation med en
kapacitet motsvarande 1,3 GW. Projekt under byggnation
réaknas inte in i Bolagets projektutvecklingsportfélj utan
redovisas i en sarskild portfol;.
Projektutvecklingsportfolien bestéar vid var tid av
egenutvecklade och forvarvade vind- och solkraftprojekt
i olika utvecklingsfaser, i olika teknologier och péa olika
marknader. For att klassificera och styra projektutveck-
lingsportfoljen delar OX2 upp projekten efter vilken utveck-
lingsfas respektive projekt befinner sig i, baserat pa forut-
bestédmda milstolpar. Bolagets tre faser ar tidig fas, mellan
samt sen fas. Projekt i tidig fas &r de projekt for vilka
nyttjanderatts- och arrendeavtal tecknats med
markagare (avser landbaserad vindkraft och solkraft),
elnatverksstrategi har faststallts och tillstAndsansokningar
ar under forberedelse. Till féljd av andra tillampliga forfa-
randen an de som géller for landbaserad vindkraft forut-
satter for narvarande havsbaserade vindkraftsprojekt att
nodvandiga tillstadnd finns pa plats fore rattigheter kan
sakras. Per dagen for Prospektet har darfér de havsba-
serade vindkraftsprojekt om sammantaget cirka 8,3 GW
som inréaknats i 0X2:s projektutvecklingsportfolj inte nagra
sékrade rattigheter. Bolagets projekt i tidig fas befinner sig
cirka 3-7 ar fran forsaljning, beroende pa teknologi och
land. Projekt i mellanfas ar de for vilka tillstandsansok-
ningar har lAmnats in till relevanta myndigheter och for
landbaserad vindkraft i denna fas har vindméatningar
paborjats. Bolagets projekt i mellanfas befinner sig cirka
2-5 ar fran forsaljning, beroende péa teknologi och land.
Projekt i sen fas ar de for vilka tillstand erhallits fran en
férsta instans och eventuell granskning i hégre instanser
pagar. Bolagets projekt i sen fas forvantas séljas inom
3 ar. Av OX2:s landbaserade vindkraftsprojekt i Sverige har
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historiskt sett i genomsnitt cirka 50 % av projekt i tidig fas, Figur 27: Sammanstélining dver Bolagets projekt-
75 % av projekt i mellanfas och 95 % av projekt i sen fas utvecklingsportfdlj, per den 31 december 2021

framgangsrikt salts. Av den totala projektutvecklings-
portfélien om cirka 17,4 GW var cirka 2,4 GW i sen fas,

0,8 GW i mellanfas och 14,2 GW i tidig fas per den Projektportfolj per kapacitet, antal projekt, MW
31 december 2021.

Storleken pa 0X2:s projektutvecklingsportfolj resulterar ° fgf;og’?@
i att Bolaget har en diversifierad portfolj av projekt i olika @ 201-500 (13)

faser, teknologier samt geografier. Detta bidrar aven till >500 (5)
att Bolaget har en god forstéelse for hela kedjan fran den

initiala fasen till dverldmning av projekten. Det ar viktigt for

OX2 att vara proaktiva och arbeta for att uppratthalla ett

hogt inflode av nya projekt for att sékerstélla att Bolaget

kan erbjuda marknaden ett fortsatt fléde av nya projekt.

Projektportfolj per teknologi, GW

‘ @ Landbaserad vindkraft (7,7)
Havsbaserad vindkraft (8,3)

@ Solkraft (1,3)

Projektportfolj per geografi, GW

® SE (11,3)
FI(3.8)
® PL(1,5)

Ovriga (0,8)
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Figur 28: Sammanstalining éver Bolagets projekt-
utvecklingsportfolj, GW, per den 31 december 2021

Figur 29: Antal GW som Bolaget férvérvat under
rékenskapsaren 2019-2021
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® Landbaserad vindkraft Havsbaserad vindkraft @ Solkraft ® Sverige Finland @ Polen
Expansion av projektutvecklingsportfolien

OX2 arbetar aktivt med att expandera projektutvecklings-

portféljen inom alla teknologier, dels genom egen

utveckling, fran idé till godkand detaljplan, dels genom

investeringar i projektutvecklingsportfdlien med redan

godkand detaljplan fran externa parter.

FOrvérv
Forvarv ar en viktig del av Bolagets strategi och har varit
sa de senaste aren. De forvarvade projekt som séldes
under perioden 2019-2021 hade en genomsnittlig omsatt-
ningshastighet pa 18 manader. Bolagets forvarv av projekt
i sen fas forkortar den genomsnittliga utvecklingstiden i
portféljen vilket bidrar till 6kad forsaljning dver tid. Under
perioden 2019-2021 utgjorde forvarvade projekt en klar
majoritet av de projekt som Bolaget salde till investerare.
0X2 har en mycket effektiv process for forvarv som
inkluderar bade den lokala utvecklingsorganisationen och
den centrala transaktionsgruppen som kontinuerligt utvar-
derar nya intressanta projektrattigsheter genom att utnyttja
egenutvecklade databaser tillsammans med annan publik
information for att identifiera potentiella férvarv. Bolagets
erfarenheter inom forvarv maojliggdr for en effektiv process
dé man tidigt i processen kan gora en beddmning ifall
objektet &r intressant eller gj. OX2 férvarvade totalt cirka
6,5 GW (totalt 70 projekt) mellan 2019 och 2021. Under
samma period var den genomsnittliga tiden fran forvarv
till forsaljning cirka 18 manader for de projekt som saldes,
samtidigt som Bolaget genererade en avkastning om dver
tva ganger investerat kapital per projekt i genomsnitt.
Vidare representerade forvéarvade projektrattigheter cirka
78 % av totalt antal sdlda projekt under samma period.
Figur 29 visar antal GW som Bolaget har forvarvat under
rakenskapsaren 2019-2021.

56 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)

18

08
2020

Andra marknader

3,4

0,7

2021



Verksamhetsbeskrivning

Exempel pa genomforda projekt Exempel pa pagaende projekt

Projektnamn: Valhalla Projektnamn: Metsdlamminkangas
Lage: Hanebo, Sverige Lage: Vaala kommmun, Finland
Kopare: CGN och Hermes Kopare: Lundin Petroleum
Utvecklingsperiod: 2016-2017 Utvecklingsperiod: 2019-2020
Byggnationsperiod: 2017-2020 Byggnationsperiod: 2020-2022

Teknologi: Landbaserad vindkraft Teknologi: Landbaserad vindkraft
Forvarv/Egen utveckling:  Forvarv Forvarv/iegen utveckling:  Forvarv

Produktion: 1127 GWh per ar Produktion: 400 GWh per ar

. Aquila Capital investerade i sitt fiarde projekt - Tack vare OX2:s kontakter med kunder och
med OX2. noggranna screeningprocess uppnaddes en

- Aquila sélde senare projektet till CGN och bredare kapitalbas och realiserade attraktiva
Hermes. marginalavkastningar.

- Projekt Valhalla, ihopslaget med ett annat » Projekt med starka fundamenjc.ala varden
projekt, hjalpte till att attrahera projekt- férvarvades tack vare 0X2:s k.gnnedom om
finansiering och tkad effektivitet i bade marknaden, rykte och varumarke.
upphandling och byggnation. . OX2 har framgangsrikt lyckats 6vertraffa

- Underlattade natanslutning genom starkt konkurrenter med mycket attraktiva villkor.
samarbete med lokal operatdr for distributions-
system samt éverforingssystem. . et

Icke offentliggjort PPA-avtal ingicks med storre
marknadsaktorer vilket paverkade varderingen
av projektet.

Avtal skraddarsytt i tva trancher om 8 och 15 ar
for att moéta finansiella krav och forbattra
kapitalstrukturen.

- Noggrann urvalsprocess ledde till 6kade
marginaler.

<
<
c
x
2

Uppnéadde lagre priser och hogre elproduktion
genom bibehallen konkurrens.

- Arbetade med Vestas for att bibehalla flexibilitet
och fortsatt reduktion av LCOE.

T
<
c
=
2
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Exempel pa pagaende projekt, forts.

Projektnamn: Grajewo

Lage: Grajewo, Polen

Kopare: DIF Capital Partners
Utvecklingsperiod: 2019-2020
Byggnationsperiod: 2020-2022

Teknologi: Landbaserad vindkraft

Forvarviegen utveckling:  Forvarv

Produktion: 131 GWh per ar

©
<
c
<
2
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Strukturerad auktionsprocess med en bred
bas av potentiella kunder som genererade
intresse pa en aldrig tidigare skadad niva.
Konkurrenskraftiga nivaer beholls tills dess
att alla vasentliga kommersiella aspekter
av transaktionen Gverenskommits.

Hoga vindresurser tillsammans med en noggrann
och strukturerad designprocess som utfordes
for att fullt ut optimera projektplanen.

Hog intensitet i tillstandsprocessen med
ihopslagna projekt for att bredda intresset

frén equity-investerare och langivare.

Top fem CfD-l&senpris sékrades i auktion

i december 2019, 12-manaders CfD-tidsfrist-
forlangning anstktes om och beviljades tidigt
vilket ledde till potentiell utékning av PPA och
Okad havstang.

Ytterligare potential for optimering presente-
rades till potentiella kdpare, uppbackade av
ldngivare som fullt ut prissattes for forsta
gangen pa den polska marknaden.

Utgangslaget 18 x V110-projekt som tillater
sakring av 12 x V126-layout som leder till
avsevard produktionsavkastning/
capex-optimering.
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Férvaltningsportfoli
Bolaget har 1&ng erfarenhet av teknisk och kommersiell
forvaltning (TCM) av vindparker och per den 31 december
2021 uppgick Bolagets avtal avseende teknisk och
kommersiell férvaltning (TCM) till 3,0 GW, motsvarande
702 turbiner med en beréknad produktion om 9,2 TWh
per ar. Kontraktslangden varierar vanligtvis mellan 7-15 ar.
Bolaget forvaltar egenutvecklade vindparker och
vindparker som utvecklats av andra aktorer. Vindparker
som Bolaget sjélv utvecklat utgdr den stdrsta andelen av
avtalen, cirka 88 % av parkerna under avtal &r utvecklade
av Ox2.

OX2 har sex forvaltningskontor utspridda i Sverige,
Finland och Litauen med 38 medarbetare som arbetar
dagligen med teknisk och kommersiell forvaltning (TCM).

0x2:s héllbarhetsarbete

OX2 grundades utifran sjélva idén att utveckla héllbara och
|bnsamma storskaliga energilosningar, med det slutliga
malet att bidra till en 100 % hallbar planet. Med andra ord
genomsyrar detta alla aspekter av verksamheten och det
ar darfor viktigt att arbetet bedrivs péa ett héllbart satt i
hela vardekedjan. OX2 stravar varje dag efter att bli annu
battre, bade som organisation och som méanniskor. 0X2:s
arbete inom omradet utgar fran foljande tre dimensioner
av hallbarhet dar varje dimension innehaller ett antal
malsattningar for 2030.

People

OX2 och dess leverantdrer anlander som gaster till de
lokalsamhaéllen déar vindparker etableras och det ar darfor
av yttersta vikt for Bolaget att skapa en 6ppen dialog och
visa respekt for dem som lever och verkar i ndromradet.
Ett lokalt engagemang skapar fértroende och goda forut-
sattningar for bade verksamheten och narsamhaéllet.

For att uppna detta bjuder 0X2 in till informationsmaoten,
skolbesOk och 6ppna hus. Vidare strévar OX2 efter att
pbidra till en positiv utveckling av den lokala orten och har
som malsattning att Oka antalet lokala arbetstillfallen.
Utdver Bolagets direkta paverkan lagger OX2 stor vikt vid
att sékerstalla att anlitade entreprendrer och leverantérer
tar sitt samhaéllsansvar och visar lokal hansyn samt att
aterkoppling sker vid eventuella klagomail.

OX2 ar framst en kunskapsorganisation och &r beroende
av att kunna attrahera nya medarbetare och utveckla
kunnig och engagerad personal. Bolaget har en uttalad
tillvaxtkultur med senaste vetenskap kring motivation och

Verksamhetsbeskrivning

utveckling, vilket integreras i OX2:s ledarfilosofi, dar alla
ses som sjalvledare som vill och kan vaxa som individer.
Bolaget ar fast beslutna om att inte bara utgdra en arbets-
plats utan ocksé en forebild for framtidens arbetsplats dar
kollegor valkomnas att fran dag ett vara med pé en
tillvaxtresa som individer. I linje med detta har OX2 som
malsattning att leda utveckling av arbetsmiljé som inspi-
rerar andra organisationer att skapa tillvéxtkultur. OX2 har
en malsattning om att bibehélla en hog frisknarvaro och
fa langtidssjukskrivningar. OX2 arbetar darfor for att uppna
en 6kad medvetenhet kring arbetsmiljo och sékerhet i
Bolaget genom utbildning samt att nyckelpersoner ska
genomfora revision pa byggarbetsplatser. Bolaget stravar
efter ett 6kat utnyttjande av friskvardsbidrag genom att
erbjuda mindfulness och yoga samt genom attimple-
mentera ISO-45001 certifiering.

OX2 driver &ven projekt for att i ledningsgruppen och
bland ledare Oka kunskap, medvetenhet och engagemang
kring mangfald och inkludering for att sakerstalla rattvis
representation av underrepresenterade grupper. Bolaget
har en nolltolerans mot diskriminering och trakasserier
och fortsétter att arbeta med varderingar och kultur for
att sékerstélla att detta inte férekommer.

Planet
0X2:s bidrag i omstaliningen till fornybar energi utgor
en del av I6sningen till var tids storsta utmaning, klimat-
férandringar. Sjalva utdkandet av fornybar energi ar dock
inte klimatneutralt och storst miljiopaverkan sker under
byggnationsfasen som kraver material, tillverkning,
transporter och ofta skogsavverkning. Genom att
optimera designen av projekten utifrén varje plats
specifika forutsattningar arbetar OX2 fér att dka mangden
férnybar energi och skapa Ibnsamhet med minsta maéjliga
paverkan pa miljon.

For att reducera klimatavtrycket arbetar OX2 med
att skapa en béattre forstaelse for paverkan pa biologisk
méangfald och implementera en strategi och vision for
Bolagets arbete. I detta arbete 14g8gs det ocksa vikt vid att
optimera logistik och materialhantering genom att séker-
stélla bergtékter i eller ndra projekten och att mata OX2:s
vaxthusgasutslapp i scope 1, 2 och 3 enligt GHG-proto-
kollet. OX2 méater ocksd anvandningen av jungfruligt
material och farligt avfall i projekten for att ndstkommande
ar s&tta mal for minskad anvandning. Vidare har Bolaget
som malsattning att uppna ett integrerat miljdlednings-
system for 0x2:s verksamheter och prioriterar att paborja
en utdkning av ISO-14500L1 till att inkludera samtliga av
Bolagets verksamheter i andra l&nder.

Profit

Som en kommersiell aktor i omstaliningen till ett halloart
samhélle arbetar OX2 for att dka méngden fornybar energi
pa marknaden genom att utvardera nya tekniker och
marknader samt vaxa pa befintliga marknader. OX2 stravar
efter att tillsammans med branschen skapa férutsatt-
ningar for ett hallbart fornybart energisystem. For att vara
en kunskapsledare inom omradet har 0X2 som
malsattning att aktivt samarbeta med relevanta intres-
senter. OX2 arbetar ockséa kontinuerligt med
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opinionsbildning och deltar i samhélisdebatten for att
skapa goda férutsattningar for fornybar energi.

For att bibehalla en hog affarsetik arbetar Bolaget konti-
nuerligt och genomgaende med att bygga en dppen och
transparent kultur. I 0X2:s nolltolerans mot all form av
korrupt afférsbeteende prioriterar OX2 att, genom
uppfolining, sékerstalla att mottagaren for bygdepeng fran
en vindkraftsanlaggning ar en val organiserad, demokra-
tiskt férankrad sammanslutning. Vidare har 0OX2 som
malsattning att implementera IS0-9001, en standard
for kvalitetsledning och verksamhetsprocesser. Bortom
Bolagets direkta paverkan arbetar 0X2 med att imple-
mentera rutiner for sjalvgranskning i leverantdrskedjan
och se dver rutiner for att dka andelen lokal arbetskraft
i projekten.

FN:s globala mal och ISO-certifieringar

For att tydligt manifestera vikten av att arbeta mot gemen-
samma, globala hallbarhetsmal har 0X2 anslutit sig till FN:s
Global Compact samt tydligare kopplat verksamheten till
delmalen i Agenda 2030. Ett resultat av 0X2:s hallbarhets-
profil &r att bolaget bjdds in som en del i den svenska
affarsdelegationen vid FN:s klimatmote i Madrid 2019.

OX2 certifierade 2021 den svenska och finska delen av
verksamheten mot ISO-45001, den internationella arbets-
miljiostandarden. Ovriga marknader certifieras efter att
beslut tas per land.

FN:s Global Compact (UNGC) ar ett initiativ som
uppmuntrar foretag att agera ansvarsfullt for att pd ett
mer hallbart satt bidra till ekonomiers och samhallens
utveckling. For Bolaget innebér detta att arbeta for att
frémja UNGC:s 10 principer inom méanskliga rattigheter,
arbetsratt, miljé och korruption.

Agenda 2030 lyfter fram FN:s 17 globala hallbarhetsmal
med sina 169 delmal, vilka utgdr en handlingsplan for att
leverera framsteg pa globala utmaningar inom miljo,
sociala aspekter och ekonomi. 14 av de 17 méalen ar av
central eller betydande relevans for OX2. Foljande mal
ligger ndrmast 0X2:s k&rnverksamhet:

5 Jamstélldhet

D& OX2 ar ett expansivt foretag som regelbundet anstaller
och utvecklar personal har bolaget stor méjlighet att
engagera sig i fragor om jamstalldhet, mangfald och att
sékra inkludering. For OX2 &r det bade en utmaning och
en majlighet att dstadkomma en sé jamstalld och inklude-
rande arbetsplats som mojligt dar alla har lika maojligheter
till ledarskap och karriarutveckling, oavsett kon, alder,
etnicitet, religion (eller annan trosuppfattning), sexuell
laggning och funktionshinder. OX2:s arbetsmiljo, rekryte-
ringsstrategi och ersattningssystem innehaller tydligt
integrerade jamstalldhetsmal. 0X2 erbjuder aven forald-
ralon till alla anstallda under sex méanader av deras forald-
raledighet. Bolaget har en nolltolerans mot trakasserier
och diskriminering.

7 Hallbar energi fér alla

OX2 bidrar vasentligt till att 6ka andelen férnybar energi

pa de marknader bolaget verkar, och skapar &ven forut-
sattningar pa andra marknader genom att driva utveckling
och kostnadsminskningar.

8 Ansténdiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt

OX2 bidrar till ekonomisk tillvéxt och produktiv syssel-
sattning. Bolaget har en viktig roll i att stélla tydliga krav
pa anstandiga arbetsvillkor i hela vardekedjan.

9 Hallbar industri, innovationer och infrastruktur
Utbyggnaden av fornybar energi leder till forstarkning
av regionala och lokala elnat samt vagar, vilket bidrar till
manniskors valbefinnande, lokal ekonomisk utveckling
och arbetstillfallen.

10 Minskad ojamlikhet

I takt med att Bolaget vaxer, bade till storlek och
geografiskt, finns majligheter att utjgmna olikheter
i konsfordelning och framja mangfald for att starka
personalstyrkan och sékerstélla social inkludering.

13 Bekémpa klimatféréandringar

Storskalig vind- och solkraft &r en betydande och
kostnadseffektiv klimatatgard dar 0X2 &r en av de ledande
aktbrerna i Europab. OX2 arbetar aktivt med att skapa
forutsattningar for att klimatatgarder ska integreras

i politik, energistrategier och samhéllsplanering.

En uthallig och adaptiv organisation

Organisationsfilosofi som grund

For att skapa en saker, uthallig och adaptiv organisation
som kan véaxa snabbt med bibehéllen ldnsamhet, har 0X2
méalmedvetet och strategiskt investerat i foretagskulturen,
ledarskapet och att rekrytera branschévergripande
kompetens. OX2 utvecklar sjalviedarskapet med bland
annat utbildning i mindfulness for alla medarbetare och en
hog grad av egen beslutskompetens, nagot Bolaget ser ar
en konkurrensfordel i en snabbrorlig och komplex kontext.
Som kunskapsorganisation arbetar Bolaget strategiskt
med att attrahera och utveckla kunniga, utvecklings-
orienterade och engagerade manniskor. OX2 stravar efter
en inkluderande foretagskultur i vilken medarbetarnas
kompetens, engagemang och hélsa forvaltas och
utvecklas. OX2 har flera interna program for att sékerstélla
att anstallda trivs pa arbetsplatsen och kan utvecklas
internt. OX2 tilldelades under bade 2019 och 2020 priset
”Best Managed Companies of Sweden” sponsrat av
Deloitte i samarbete med Nasdaq.

Projektcentrerad organisation

OX2 har sedan start varit en projektcentrerad organisation
med ambition att standigt utvecklas. Linjen star for
kompetens och expertis som sedan formar team under

1 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n négon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pa olika geografiska marknader, framforallt i Sverige, Finland och Polen.

60 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)



respektive projektfas. Bolagets projekt &r darmed hjartat
i organisationen och alla andra roller och ansvar anpassar
sig kontinuerligt for att stddja Bolagets projekt.

Kompetens/Linjens kompetens och roll

0X2:s linjeorganisation bestar av foljande kompetens-
omraden: undersdka och forvarva projektrattigheter,
projektutveckling, anskaffning, forsaljining, byggnation
samt teknisk och kommersiell férvaltning (TCM). I tillagg
stéttas organisationen av projektutveckling, upphandling,
av strategisk och operationell affarsutveckling, HR,
hallbarhet, kommunikation, IT, finans, treasury och skatt
samt med administrativa tjanster.

Bolagets expansionsteam ansvarar for att analysera och
etablera 0X2 pa nya marknader och inom nya produkter.
Gruppen ansvarar aven for strategiimplementering samt
affarsutveckling.

Projektutvecklingsgruppen har genom sina lokala
utvecklingsteam nddvandig erfarenhet av kommunikation
och férhandling med intressenter i upphandlings- och
tillstandsprocesser. 0X2:s transaktionsgrupp i sin tur har
lang erfarenhet inom projekt- och foretagsforvary fran
relevanta marknader och geografier.

ox2
Syfte och Vision

Verksamhetsbeskrivning

Bolagets kompetens inom EPC (eng. engineering,
procurement and construction) bestar av medarbetare
med expertis inom teknisk design, upphandling och
byggnation. Dartill arbetar 0X2 framgangsrikt och strate-
giskt med extern konsultexpertis for att dynamiskt starka
upp kompetens vid byggnationsfaser.

0X2:s team for teknisk och kommersiell férvaltning
(TCM) ansvarar for forvaltningen av vindkraft med
beraknad produktion om cirka 7,4 TWh per ar. Teamet
har storleken samt den nédvéandiga kompetensen for att
sékerstalla en saker och tillforlitlig verksamhet och
framgéngsrika upphandlingar av drift- och
underhalisleverantorer.

Bolagets 6vriga funktioner, HR, IT, kommunikation,
finans, treasury och skatt utgdr nyckelroller i OX2:s
framgang och majliggor for organisationen att né sina mal.

Figuren nedan visar hur OX2 visualiserar organisationen
som ar orienterad kring att arbeta med projekten dver
samtliga faser. Bolaget bryter darmed mot traditionella
hierarkiska strukturer som kan skapa en tillvéxt- och
produktivitetshdmmande silokultur. OX2:s medarbetare
har en hog digital formaga som sakerstéller en globalt
skalbar projektmodell.

Expandera Utveckla Leverera DTS Gl e el ol
for att méjliggdra snabb och
héallbar tillvaxt
Undersdka och forvarva Utveckii Byggnation
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Samtidigt lever OX2 i en kontext dar den traditionella
linjeorganisationen behdvs for vissa processer, vilket
Bolaget standigt utvarderar och utforskar vardet av.

Head of
Development

Head of
Transaction

Ingenjors- Projekt-
avdelning forsalining
: Eget kapital /
Sverige skuldbevakning
Polen Elhandelsavtal
(Eng. PPA)
Finland

Frankrike

Ifoljande organisationskarta illustreras de olika linjer-
ollernas rapporteringsstruktur samt antalet anstéllda for
respektive avdelning.h

Verkstéllande
direktér

Chief Financial
Officer

Ekonomi Byggnation Forvaltning
Afférskontroll Upphandling
Bokforing
Finans
Skatt

Tabellen nedan visar OX2:s medelantal anstallda
uppdelade per land per den 31 december 2019, 2020 och
2021. Per den 31 december 2021 var andelen anstallda
kvinnor och méan cirka 42 % respektive 58 %. Per den

31 december 2021 var andelen kvinnor och méan i saval
styrelsen som bland ledande befattningshavare 37,5 %

respektive 62,5 %.

Medelantal anstéllda per 31 december

Land 2019 2020 2021
Sverige 74 112 148
Finland 15 27 43
Frankrike 4 7 1
Polen 3 12 25
Ovriga marknader 4 3 3
Totalt 100 161 230

1
Transformation . Chief
& Operations Chleff?'trategy Communications
Director Officer officer

Chief People
officer

Personal-

Kommunikation avdelning

IT Nya marknader

Hallbarhet Italien

Ruménien

Grekland

Nya teknologier
och solkraft

Strategi och
strategiska
program

Arbetsmiljé och ISO-certifiering

OX2 ar dedikerade till att uppratthalla en god och séker
arbetsmiljé och har interna dokument, riktlinjer och utbild-
ningar for att de anstéllda ska kénna sig trygga i att de har
ratt kunskap for att kunna utféra sina arbetsuppgifter pa
ett sékert satt. Bolaget &r &dven ISO 45001-certifierade,
vilket bidrar till att sékerstélla en fortsatt hog sakerhets-
kultur for bade anstallda och leverantérer. 0X2 ar mana
om att uppmuntra de anstallda till en aktiv livsstil och har
exempelvis deltagit i den arliga stafettvasan sedan 2010.
Bolaget har dven fokuserat pa att se till att kontoren har
de faciliteter som majliggdr fér och uppmuntrar anstallda
till en aktiv livsstil.

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Utvald historisk finansiell information

Utvald historisk
finansieall information

Nedanstaende utvalda historiska finansiella information for rakenskapsaren
som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019 ar hamtad fran OX2:s
konsoliderade finansiella rapporter som har reviderats av Deloitte enligt den
revisionsrapport som aterfinns i detta Prospekt.

OX2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter har upprattats i enlighet
med IFRS sésom de antagits av EU och arsredovisningslagen (1995:1554).
FOrutom vad som uttryckligen anges i Prospektet har ingen finansiell
information granskats eller reviderats av OX2:s revisor.

Den finansiella informationen nedan boér Iasas tillsammans med "Operationell
och finansiell dversikt” OX2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter
med tillhdrande noter, som finns inkluderade i avsnittet "Historisk finansiell
information”.
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Koncernens resultatrakning

For aret som
avslutades 31 december

TSEK 20219 20209 20199

Reviderat Reviderat Reviderat
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 4983206 5200778 4906177
Summa intakter 4983206 5200778 4906 177
Kostnad for varor och projektering -4 143 412 -4 484127 -4 296773
Ovriga kostnader -125 332 -69 910 -79 869
Personalkostnader -283 379 -215 679 -147138
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -16 684 -16 221 -11 266
Summa rérelsens kostnader -4 568 807 -4784 937 -4 535 046
Roérelseresultat 414 399 415 841 371131
Finansiella intakter 117 744 64 527 39 424
Finansiella kostnader -125 558 -97783 -37 379
Resultat efter finansiella poster 406 585 382585 373176
Skatt -72776 -84 475 -58 469
Periodens resultat 333 810 298110 314707

9 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Koncernens balansrakning

Utvald historisk finansiell information

Per den 31 december

TSEK 20219 20209 20190

Reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 4103 5365 3224
Inventarier, verktyg och installationer 3284 3044 1049
Nyttjanderattstillgangar 20 465 18736 32 823
Ovriga finansiella tillgangar 858 57356 3184
Summa anlaggningstiligangar 28710 32880 40280
Oomséttningstillgangar
Projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten 501 590 320 662 959 050
Kundfordringar 297 091 121353 46 615
Skattefordran 7209 - -
Ovriga fordringar 32782 15 599 34920
Fordringar mot koncernforetag - 171 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 495 874 199 585 342706
Derivatinstrument 5947 36 670 3887
Likvida medel 2374130 1234571 1005 348
Summa omsattningstiligangar 3714622 1928611 2392 526
Summa tillgéngar 3743 332 1961491 2432806
1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.

Per den 31 december

TSEK 20219 20209 20190

Reviderat Reviderat Reviderat
Eget kapital och skulder
Eget kapital som kan hénféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 545 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 2 354 667 765 813 537 277
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 2355168 765 913 537 377
Summa eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 44 - -
Summa eget kapital 2355212 765 913 537 377
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 14676 12753 21486
Derivatinstrument 17 454 - -
Uppskjuten skatteskuld 46 358 44 822 2916
Summa langfristiga skulder 78 488 57 575 24 402
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder 601133 468 419 371472
Leverantdrsskulder 308938 123 580 248101
Skatteskulder - 11818 -
Ovriga kortfristiga skulder 210792 73436 836 575
Kortfristiga réntebarande skulder 13 558 10 825 13008
Skulder mot koncernféretag - 80 210 083
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1756 211 449 845 191788
Summa kortfristiga skulder 1309633 1138 003 1871027
Summa eget kapital och skulder 3743332 1961491 2432806
1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Koncernens rapport dver kassafldden

For aret som
avslutades 31 december

TSEK 20219 20209 20199

Reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 406 585 382585 373176
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 30 954 5879 11266
Betald inkomstskatt -81457 -38 211 -25 564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 356 083 350253 358 878
Kassaflode fran foréndringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten -229 912 606 546 -465 310
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -175 757 -74 738 306 500
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -272 174 198 145 -168726
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 315 818 150 235 126 191
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 297730 -417 827 554 013
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fore investering i projektutvecklingsportfolj 291787 812 614 721546
Investering i projektutvecklingsportfél -423 609 -286 718 -168 647
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -131821 525 896 562 899
Investeringsverksamheten
Forvarv av andelar i andra bolag - -2 550 -1020
Forvarv avimmateriella tillgéngar - -2864 -3806
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -1018 -2407 -994
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1018 -7821 -5820
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -11717 -10 916 -9 058
Ladmnat koncernbidrag - -200 000 -250 000
Lamnad utdelning till aktiedgarna - -78 000 -
Nyemission 612 245 - -
Apportemission 738 811 - -
Emissionskostnader -73 485 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1265854 -288 916 -259 058
Periodens kassafléde 1133 015 229159 298 021
Oomréakningsdifferens i likvida medel 6544 64 686
Likvida medel vid periodens boérjan 1234571 1005 348 706 641
Likvida medel vid periodens slut 2374130 1234571 1005 348

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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IFRS-nyckeltal

Nedanstéende nyckeltal per och for rakenskapséaren som
avslutades den 31 december 2021, 2020, och 2019 &r

Utvald historisk finansiell information

hamtade fran Bolagets reviderade konsoliderade

finansiella rapporter som har reviderats av Deloitte.

For aret som
avslutades 31 december
TSEK 2021D 2020 2019
Reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 4983 206 5200778 4906 177
Rorelseresultat 414 399 415 841 371131
Resultat efter finansiella poster 406 585 382 585 373176
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,28 1,19 1,26

Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning

261783175 250000000 250000 000

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rdkenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Utvald historisk finansiell information

Alternativa nyckeltal som inte ar definierade
enligt IFRS

Bolaget tilldmpar Europeiska vardepappers- och marknadsmyndighetens
(ESMA) riktlinjer avseende alternativa nyckeltal i Prospektet. Riktlinjerna syftar
till att gbra alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga
och jamforbara, och framjar darmed deras anvandbarhet. Enligt riktlinjerna ar
ett alternativt nyckeltal ett finansiellt matt pa historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stalining, resultat eller kassaflbde som varken
definieras eller specificeras i tillampliga redovisningsregelverk, dvs. IFRS och
arsredovisningslagen (1995:1554). Dessa riktlinjer ar obligatoriska for finansiella

rapporter som publiceras efter den 3 juli 2016.

Nedan presenteras vissa alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS. 0X2 beddmer att nedanstaende
alternativa nyckeltal, tillsammans med nyckeltal
definierade i enlighet med IFRS, underlattar forstéelsen
av Bolagets ekonomiska utveckling. Koncernledningen
anvander dessa alternativa nyckeltal (tillsammans med
de mest jamférbara nyckeltalen enligt IFRS) for att folja
den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet
och anser att de hjélper investerare att forsta Bolagets
utveckling dver tid samt underlattar en jamforelse med
liknande bolag. Om inte annat anges har informationen
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och berakningarna nedan hamtats fran Bolagets interna
redovisning och har varken reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. De alternativa nyckeltal som definierats
av OX2 bor inte jamféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror
pa att dessa nyckeltal inte alltid har definierats pa samma
satt och att andra foretag kanske inte beréknar dem péa
samma satt som OX2. FOr definitioner och motivering till
anvandningen av finansiella alternativa nyckeltal som inte
definieras enligt IFRS, se "-Definitioner av alternativa
nyckeltal” nedan.



Utvald historisk finansiell information

For aret som
avslutades 31 december

TSEK 2021 2020 2019
Avkastning pa eget kapital,% 21,4 % 45,7 % 69,5 %
Eget kapital per aktie, (SEK) 9 3 2
Nettoomséattningstillvaxt, % -4,2% 6,0% 18,6 %
Kostnad salda varor -3923 656 -4 350 882 -4 205 333
Bruttovinst 1059 550 849 896 700 844
Bruttomarginal, % 21,3% 16,3% 14,3%
Rorelsemarginal, % 8,3% 8,0% 7,6%
Rorelseresultat justerat for noteringskostnader 455 027 415 841 371131
Rorelsemarginal justerat for noteringskostnader, % 91% 8,0% 7,6 %
Rorelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och noteringskostnader 674783 549 098 462 571
Rorelsemarginal justerat for projektutvecklingskostnader och noteringskostnader, % 183,5% 10,6 % 9,4 %
Effektiv skattesats, % 17,9% 22,1% 15,7%
Operativt kassaflode -57 839 598 884 580 598
Kassakonvertering, % -13,4 % 138,9% 151,8 %
Byggnationsrelaterat rorelsekapital -470 301 -778 743 -465 938
Byggnationsrelaterat rorelsekapital, % av RTM -9,4% -15,0% -9,5%
Nettororelsekapital 31262 -458 081 -264 645
Rorelsekapital, % av RTM Nettoomsattning 0,6 % -8,8% -5,4%
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (RTM) 26,1% 61,1% 78,8 %
Nettoskuld eller - nettokassa -2 345 895 -1210993 -970 854
Sélda projekt, MW 719 329 488
Projektutvecklingsportfolj, MW 17 371 12 661 4570
Projektférvary, MW 3446 1781 1244
Projekt under byggnation, MW 1329 817 974
Projekt 6verlamnade till kund, MW 207 486 109
Forvaltningsavtal, MW 2986 2281 2080
Projektutvecklingskostnader -219,756 -133 245 -91440
Investeringar i projektutvecklingsportfolj 423,609 286718 168 647
Antalet anstallda 277 182 139
Medelantalet anstéllda 230 161 100
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Utvald historisk finansiell information

Definitioner av alternativa nyckeltal

Alternativa nyckeltal

Definition

Bakgrund till anvandande av nyckeltalet

Avkastning pa eget kapital, %

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt
eget kapital.

Mattet visar avkastning genererats pa det kapital
som aktiedgarna har investerat i Bolaget.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med genomsnittligt
antal aktier.

Mattet visar hur stor andel av Bolagets redovisade
egna kapital varje aktie representerar.

Nettoomsattningstillvaxt, %

Forandring i nettoomsattning jamfort med
samma period foregaende ar.

Mattet visar tillvaxt i nettoomsattning jamfort med
samma period foregaende ar. Nyckeltalet avser ge
investerare information om hur Bolagets forsaljning
utvecklats dver tid.

Kostnad sélda varor

Total summa for kostnad sélda varor samt
transaktionskostnader i samband med
férsalining av projekt.

Méttet anvands for att visa Bolagets kostnadsmassa.

Bruttovinst

Nettoomséattning fér perioden minskat med
total kostnad for salda varor och transak-
tionskostnader i samband med forséljning
av projekt.

Bruttovinst &r vinsten efter avdrag av kostnaderna for
att tillhandahalla Bolagets tjanster och ar ett matt pa
intjaningsformaga.

Bruttomarginal, %

Bruttovinst i procent av nettoomséattning.

Mattet visar vinst fran forsaljning.

EBITDA

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella tillgangar.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella tillgangar. Syftet ar att
beddma Koncernens operationella aktiviteter.
EBITDA ar ett komplement till rérelseresultat.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

For lasare av finansiella rapporter &r mattet en
indikation pé Bolagets intjaningsformaga.

Rorelseresultat justerat for
noteringskostnader

Rorelseresultat exklusive noteringskostnader.

For lasare av finansiella rapporter ar mattet en
indikation pa Bolagets intjaningsformaga, fore
noteringskostnader.

Rérelsemarginal justerat for
noteringskostnader, %

Rorelsemarginal fore noteringskostnader
i procent av nettoomsattning.

For lasare av finansiella rapporter ar mattet en
indikation pé Bolagets intjaningsformaga, fore
noteringskostnader.

Rorelseresultat justerat for
projektutvecklingskostnader och
noteringskostnader

Rorelseresultat exklusive projektutvecklings-
kostnader och noteringskostnader.

For lasare av finansiella rapporter ar mattet en
indikation pé Bolagets intjaningsformaga, fore
projektutvecklingskostnader och noteringskostnader.

Roérelsemarginal justerat for
projektutvecklingskostnader och
noteringskostnader, %

Rorelseresultat fore projektutvecklings-
kostnader och noteringskostnader i procent
av nettoomsattning.

For lasare av finansiella rapporter ar mattet en
indikation pa Bolagets intjaningsformaga, fore
projektutvecklingskostnader och noteringskostnader.

Effektiv skattesats, %

Skatt i relation till resultat efter finansiella
poster.

Ett matt pa Bolagets skattesats for en angiven period.

Operativt kassaflode

EBITDA minus férandring i nettorérelsekapital
minus investeringar i projektutvecklings-
portfolj samt kassafldde fran
investeringsverksamheten.

Mattet anvands for att berakna en komponent av
kassakonverteringen.

Kassakonvertering, %

Operativt kassafldde i procent av Bolagets
EBITDA for perioden.

Mattet anvands for att berdkna hur kassagenererande
den lbpande verksamheten ar.

Byggnationsrelaterat Oomsattningstillgdngar minus projektutveck- Mattet anvands eftersom det visar kortfristigt kapital
rorelsekapital lingsportfolj, derivatinstrument och likvida bundet i byggnationsverksamheten och underlattar
medel minus kortfristiga skulder justerat for forstaelsen for forandringar i kassaflodet fran den
fordringar och skulder mot koncernféretag |6pande verksamheten. Om mattet ar negativt
och skatteskuld justerat for réntebarande indikerar det att OX2:s kunder betalar tidigare an
kortfristiga skulder. vad OX2 behdver betala sina leverantorer
i byggnationsverksamheten.
Nettororelsekapital Omsattningstillgdngar minus derivatin- Méttet anvands eftersom det visar kortfristigt kapital

strument och likvida medel minus icke-
rantebarande kortfristiga skulder justerat for
fordringar och skulder mot koncernféretag
och skatteskuld.

bundet i verksamheten och underlattar forstaelsen for
forandringar i kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten. Om mattet &r negativt indikerar det att 0X2
binder lite kapital i sina omsattningstillgéngar och att
Bolagets kunder betalar tidigare an vad OX2 behdver
betala sina leverantorer.
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Utvald historisk finansiell information

Alternativa nyckeltal

Definition

Bakgrund till anvandande av nyckeltalet

Sysselsatt kapital

Summan av eget kapital och réntebarande
skulder. Genomsnittligt sysselsatt kapital
beraknas som medeltal av vardena for den
ingdende och utgaende balansen for
respektive métperiod.

Nyckeltalet presenteras for att visa den avkastning
som genereras pa sysselsatt kapital och nyckeltalet
anvands for att félja verksamhetens I6nsamhet och
kapitaleffektivitet.

Avkastning pa sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt
sysselsatt kapital for de tva senaste
rakenskapsaren.

Nyckeltalet presenteras for att visa den avkastning
som genereras pa sysselsatt kapital och nyckeltalet
anvands for att folja verksamhetens I6nsamhet och
kapitaleffektivitet.

Nettoskuld eller - nettokassa

Rantebarande kort- och langfristiga skulder
med avdrag for likvida medel, kortfristiga
placeringar och rantebarande kort- och
langfristiga fordringar.

Anvands for att folja skuldsattningen, den finansiella
flexibiliteten och kapitalstrukturen.

salda projekt, MW

Sélda kraftverksprojekt, matt i megawatt.

Mattet syftar till att visa storleken av kraftverksprojekt
0X2 har sélt under en viss period. Megawatt &mnar ge
en indikation pa storleken for jamforbarhet mellan
projekt och tidsperioder.

Projektutvecklingsportfélj, MW

0X2:s kraftverksprojekt under utveckling,
matti megawatt.

Mattet avser visa storleken pa kraftverksprojekt

under utveckling som avses overldmnas till kunder

i ett senare skede métt i megawatt. Projekt som
screenas eller dar inget aktivt utvecklingsarbete pagar
inkluderas inte i OX2:s projektutvecklingsportfol).

Projektfoérvarv, MW

Forvéarvade rattigheter till kraftverksprojekt,
matti megawatt.

Nyckeltalet visar storleken pa Bolagets projektforvary
som sedan ingér i projektutvecklingsportfoljen.

Projekt under byggnation, MW

Kraftverk under produktion, matt i megawatt.

Nyckeltalet visar storleken pa projekt som ar salda
men annu inte dverlamnade till kund.

Projekt 6verlamnade till kund, MW

Fardigstallda kraftverk som éverlamnats till
kund, matt i megawatt.

Nyckeltalet visar fardigstallda kraftverk som
Overldmnats till kund efter férsaljining och sedermera
byggnation.

Forvaltningsavtal, MW

Tecknade forvaltningsavtal for kraftverk.

Mattet visar omfattningen av Bolagets forvaltnings-
avtal, vilket innefattar forvaltning av kraftverk efter
Overldmnande till kunder.

Projektutvecklingskostnader

Externa utvecklingskostnader relaterat till
foradling av projektutvecklingsportféljen,
samt omkostnader i samband med investe-
ringar i projektutvecklingsportfoljen.

Detta nyckeltal visar hur mycket Bolaget spenderar
pé utvecklingen av kraftverksprojekt, ej forvarv
inkluderat.

Investering i
projektutvecklingsportfélj

Betalning for forvarvade projektrattigheter.

Detta nyckeltal visar hur mycket Bolaget spenderar for
att forvarva externt utvecklade kraftverksprojekt.

Antal anstéllda

Antalet anstéllda in koncernen per
bokslutsdagen.

Nyckeltalet beskriver hur manga som &r anstallda
hos Bolaget.

Medelantalet anstallda

Genomsnittligt antal anstallda i koncernen
under perioden.

Nyckeltalet beskriver hur manga som ar anstéllda hos
Bolaget, i genomsnitt.
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Utvald historisk finansiell information

Avstamningar av alternativa nyckeltal

Avstamning av avkastning pa eget kapital

TSEK 2021 2020 2019
Eget kapital periodens ingang? 765 913 537 377 368902
Eget kapital periodens utgdngb 2355212 765913 537377
Periodens resultat 333810 298110 314 707
Genomsnittligt eget kapital 1560 562 651645 453 140
Avkastning pa eget kapital 21,4 % 457 % 69,5%
Avstamning av eget kapital per aktie
TSEK 2021 2020 2019
Eget kapitalV 23565212 765 913 537 377
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadningd) 261783175 250000000 250 000 000
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning (SEK) 9 3 2
Avstamning av nettoomsattningstillvaxt
TSEK 2021 2020 2019
Nettoomséttning féregdende periodd 5200778 4906 177 4135513
Nettoomséattning nuvarande period 4983206 5200778 4906177
Nettoomsiéttningstillvaxt, % -4,2% 6,0% 18,6 %
. . o . .
Avstamning av kostnad salda varor och projektutvecklingskostnader
TSEK 2021 2020 2019
Kostnader for varor och projektering -4143 412 -4 484127 -4 296773
Varav kostnad salda varor -3 923,656 -4 350 882 -4 205 333
Varav projektutvecklingskostnader? -219 756 -133 245 -91440
Avstamning av bruttovinst och bruttomarginal
TSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattningd 4983 206 5200778 4906 177
Kostnad sélda varord -3 923 656 -4 350882 -4 205333
Bruttovinst 1059550 849 896 700 844
Bruttomarginal, % 21,3% 16,3% 14,3%

D Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Utvald historisk finansiell information

Avstamning av EBITDA, rorelsemarginal, rorelseresultat fére projektutvecklings-
kostnader och rorelsemarginal for projektutvecklingskostnader och

noteringskostnader

TSEK 2021 2020 2019
Nettoomsattningd 4983206 5200778 4906177
Rérelseresultatt 414 399 415 841 371131
Rérelsemarginal, % 83% 80% 7,6 %
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgéngart 16 684 15221 11266
EBITDA 431083 431062 382 397
Rérelseresultatt 414 399 415 841 371131
Noteringskostnader -40 628 - -
Rérelseresultat justerat fér noteringskostnader 455 027 415 841 371131
Rérelsemarginal justerat for noteringskostnader, % 91% 80% 7.6%
Projektutvecklingskostnader 219756 133 245 91440
Roérelseresultat justerat for projektutvecklingskostnader och noteringskostnader 674783 549 086 462 571
Rérelsemarginal justerat fér projektutvecklings- och noteringskostnader, % 136% 10,6 % 9,4%
Avstamning av byggnationsrelaterat rorelsekapital och nettordrelsekapital
TSEK 2021 2020 2019
pagaende arbete) 27 - 757 757
Kundfordringar) 297 091 1213563 46 615
Ovriga fordringart) 32782 15599 34920
Forutbetalda kostnader och upplupna intékterd 495 874 199 585 342706
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalstillgangar 825774 336 537 1181998
Forskott fran kunderd -601 133 -468 419 -371472
Leverantdrsskulderd -308 938 -123 580 -248 101
Ovriga kortfristiga skulderd -210792 -73436 -836 575
Upplupna kostnader och férutbetalda intakterd -175 211 -449 845 -191788
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalsskulder -1296 074 -1115 280 -1647 936
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -470 301 -778 743 -465 938
Projektutvecklingsportfoljb 501 563 320 662 201293
Nettorérelsekapital 31262 -458 081 -264 645
Som % av RTM nettoomséttning
RTM nettoomsattning 4983 206 5200778 4906 177
Byggnationsrelaterade rérelsekapitalstillgangar 16,6 % 6,5% 24,1%
Byggnationsrelaterade rorelsekapitalsskulder -26,0% -21,4% -33,6%
Byggnationsrelaterat rérelsekapital -94% -15,0% -9,5%
Nettordrelsekapital 0,6% -8,8% -5,4%
Avstamning av operativt kassafldde och kassakonvertering
TSEK 2021 2020 2019
EBITDA 431083 431062 382 397
Forandringar i rérelsekapitalt) -64 295 462 361 362668
Investering i projektutvecklingsportfoljb -423 609 -286 718 -158 647
Kassaflode fran investeringsverksamhetent) -1018 -7821 -5820
Operativt kassaflode -57 839 598 884 580 598
Kassakonvertering, % -134% 138,9% 151,8%
9 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Utvald historisk finansiell information

Avstamning av sysselsatt kapital och avkastning pa sysselsatt kapital

TSEK 2021 2020 2019
Summa eget kapital? 2365212 765 913 537 377
Langfristiga rantebarande skulderd 14 676 12753 21486
Varav projektfinansiering - - -
Kortfristiga rantebérande skulderd 13558 10 825 13008
Justerat sysselsatt kapital 2383 446 789 491 571871
Rorelseresultatd 414 399 415 841 371131
Genomsnittligt sysselsatt kapital 1586 469 680 681 471218
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 26,1% 61,1% 788%
Avstamning nettoskuld/(nettokassa)
Per den 31 december
TSEK 2021 2020 2019
Reviderat

Langfristiga rantebarande skulderd 14 676 12753 21486
Varav projektfinansiering innefattande i langfristiga rantebérande skulder - - -
Kortfristiga rantebarande skulder? 135568 10 825 13008
Rantebarande del av fordringar mot koncernforetag - - -
Likvida medelb -2374130 -1234 571 -1005 348
Nettoskuld eller - nettokassa -2 345 895 -1210 993 -970 854
Avstamning av effektiv skattesats

TSEK 2021 2020 2019
Skatth -72776 -84 475 -58 469
Resultat efter finansiella posterd) 406 585 382 585 373176
Effektiv skattesats, % 17,9% 22,1% 15,7 %

Finansiell kvartalsinformation

Styrelsen och 0X2:s koncernledning anser att den information som lamnas nedan ar av vasentlig betydelse for
investerare. Om inte annat anges har informationen och berakningarna nedan hamtats fran Bolagets interna redovisning

och har varken reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

2021

2020

2019

Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep

TSEK 2021 2021 2021 2021 2020

Nettoomsattning 2430093 599827 949838 1003448 1753509 2050170 894178 502922 1894258
171294 24408 104 186 143 823

Rorelseresultat 317 101 24 327 48 265 24705 115 952

Apr=jun Jan-mar Okt-dec
2020 2020 2020 2019

Jul-sep Apr—jun Jan-mar

2019

2019 2019

2229773 418203 363943

55734

D Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.

74 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)

51854 119720



Operationell och finansiell versikt

Operationell och
finansiell Oversikt

Foljande operationella och finansiella dversikt bor 1asas tillsammans med
»Utvald historisk finansiell information”, OX2:s reviderade konsoliderade
finansiella rapport for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021,
2020 och 2019, som aterfinns under ” Historisk finansiell information”. OX2:s
reviderade konsoliderade finansiella rapporter har upprattats i enlighet med
IFRS sésom de antagits av EU och arsredovisningslagen (1995:1554). Den
operationella informationen i detta avsnitt som inte har hamtats fran Ox2:s
reviderade konsoliderade finansiella rapporter har hamtats fran OX2:s interna

redovisning och operativa system.

Detta avsnitt innehaller framatblickande uttalanden. Sadana uttalanden ar
foremal for risker, osakerneter och andra faktorer, inklusive sadana faktorer
som anges under " Riskfaktorer’, som kan medfdra att framtida resultat,
finansiella position eller kassafldde kan komma att avvika vasentligt fran det
resultat, den finansiella position eller kassafldde som direkt eller indirekt,
framgar i sadana framatblickande uttalanden.

Oversikt
OX2 utvecklar och séljer vind- och solparker. Inom
storskalig landbaserad vindkraft har OX2 de senaste dryga
16 dren intagit en ledande positiony, efter att ha utvecklat
och sélt cirka 2,5 GW i Sverige, Finland, Polen och Norge at
kunder sasom Allianz, Ardian och IKEA. Genom att standigt
Oka tillgangen pa fornybar energi driver 0X2 omstaliningen
mot en mer héllbar framtid. 0X2 har verksamhet i Sverige,
Finland, Polen, Frankrike, Litauen, Spanien2), Italien,
Rumanien och Grekland med huvudkontor i Stockholm,
Sverige. Nettoomsattningen ar 2021 uppgick till cirka
4 983 MSEK.

Under perioden 2014 till 2020 utvecklade och sélde 0X2
mer landbaserad vindkraft i Europa an ndgon annan

utvecklare.d) OX2:s projektutvecklingsportfolj inkluderade
per den 31 december 2021 cirka 17,4 GW férnybar energi
inom landbaserad och havsbaserad vindkraft samt
solkraft. OX2 utvecklar projekt fran identifiering av lampliga
omraden till slutférande samt forvarvar och vidareut-
vecklar projekt som redan pabdrijats av andra aktorer.

I tillagg erbjuder Bolaget forvaltning av vindparker, dels i
samband med forsaljining av egenutvecklade projekt, dels
for vindparker uppférda av andra aktdrer. Bolaget bedriver
ingen egen energiproduktion, bortsett fran under
projektens testperiod i samband med fardigstéllande, utan
séljer uteslutande fardigstallda projekt till finansiella och
industriella aktorer, storre foretag och energiproducenter.

1 Kalla: Marknadsrapporten. Bland annat utvecklade och sélde 0X2 mer landbaserad vindkraft i Europa &n négon annan utvecklare under perioden 2014 till 2020.
Bolaget har dven etablerat starka marknadsandelar pa olika geografiska marknader, framférallt i Sverige, Finland och Polen.
2) OX2:s verksamhet i Spanien bestér av ett kompetensnav avseende solkraft, men OX2 har per dagen for detta Prospekt inga pagaende eller planerade projekt i landet.

3) Kélla: Marknadsrapporten.
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Operationell och finansiell dversikt

Illustrationen nedan ar en dverblick dver hur utvalda delar
av OX2:s rakenskaper paverkas over tid och av vilken fas
ett projekt befinner sig i.

Majoriteten av Bolagets nettoomsattning kommer fran
férsalining av vindkraftsprojekt. Bolaget genererar intakter

fran projekt vid forsalningstillfallet samt under byggna-
tionsfasen i takt med att specifika milstolpar moéts fram
till vindkraftsprojektet ar fullt operationellt.

Historiskt har férdelningen av nettoomséttningen for ett
genomsnittligt projekt férdelats sig 20 %, 40 % respektive
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40 % for varje tolvmanadersperiod fran tillfallet kunden
Overtar projektrattigheter upp till byggnation och efter-
féljande dverlamning av det fardigstéllida vindkraftspro-
jektet vilket genomsnittligt har uppgatt till en intakt om
cirka 1,3 MEUR per MW. Iregel &r Bolagets marginaler hogre
vid forséljningen av projekt &n under byggnationsfasen.

Under samma period som Bolaget genererar intakter sa
genereras aven kostnader for salda varor, som bestar av
exempelvis kostnader for turbiner, vagar och fundament.
Under byggnationsfasen binder Bolaget rorelsekapital
hanforligt till byggnationen av dess vindkraftsprojekt.
Bolaget erhéller forskottsbetalningar frén kunder, ofta i
borjan av projektet, vilka nyttjas till att finansiera byggna-
tionen av projektet. Detta innebar att Bolaget i regel ar
kassaflddespositivt under byggnationsfasen, har ett
negativt rorelsekapital och dven har 1&g kapitalbindning
i verksamheten.

Bolaget kostnadsfor projektutvecklingskostnader innan
projekt har sélts till kund. Projektutvecklingskostnader
bestér av externa utvecklingskostnader relaterat till
foradling av projektutvecklingsportfoljen, samt omkost-
nader i samband med investeringar i
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projektutvecklingsportfélien. Dessa kostnader finansieras
av Bolaget innan ett projekt saljs.

FOr att sékerstélla att Bolaget har vindkraftsprojekt att
sélja behdver Bolaget férvarva och investera i projektut-
vecklingsportfoljen, vilket &r en betydande investering for
Bolaget. Investeringar i projektutvecklingsportfolien utgor
majoriteten av Bolagets investeringar och férvantas att
véxa under kommande ar.

Utdver projektrelaterade kostnader, har bolaget andra
|6pande rorelsekostnader hanforliga till exempelvis IT och
personal, samt gor begransade investeringar i exempelvis
licenser, mjukvara och inventarier.

For mer information, se "-Viktiga faktorer som paverkar
OX2:s resultat och kassafléde” samt "—Huvudposter i 0X2:s
resultatrékning” nedan.

Viktiga faktorer som paverkar 0X2:s resultat och kassafléde
Makroekonomiska faktorer och efterfragan pa férnybar
kraftproduktion

0X2 verkar pa den europeiska marknaden for utveckling
av fornybar energi och ar specialiserade pa utveckling av
land- och havsbaserad vindkraft samt solkraft. Bolagets
nuvarande huvudsakliga marknader &r Sverige, Finland



och Polen samtidigt som det pagar expansion i lander
i sbdra och 6stra Europa inklusive Frankrike, Italien,
Rumanien och Grekland. Marknaden for utveckling av
férnybar energi som Bolaget verkar inom ar drivet av ett
antal underliggande trender, daribland den allmanna
efterfragan pa fornybara energikallor, alternativkostnaden
jdmfort med andra energikallor, politisk installining till
férnybar energi, samt intresse och tillganglighet av finan-
siering hos investerare (se avsnittet "Marknadsdéversikt-
Overgripande megatrender som driver tillvéxt av férnybar
energi”).

0X2 beddmer att Bolagets storlek pa befintliga
marknader och kontinuerlig erfarenhetsuppbyggnad
skapar djupgdende forstaelse for branschens ekosystem
och darmed majlighet till anpassning till dessa marknads-
forhallanden och beddmer att dessa samlat har haft en
positiv paverkan pa Bolagets historiska omsattningsut-
veckling. OX2:s strategi inkluderar &ven medveten diversi-
fiering avseende teknologier och geografier, vilket bidrar till
en Okad riskspridning for att ingen enskild marknadsfaktor
ska vara avgorande for Bolagets intjaningsformaga.

Bolaget ar dven paverkat av kunders investeringsvilja i
infrastrukturprojekt och férnybar energi. Investeringsviljan
arisin tur kanslig for det allménna rantelaget, vilket
paverkar tillgangen av och avkastningskravet péa kapital.
Detta paverkar i sin tur 0X2:s maojlighet att sélja kraftverks-
projekt och forsaljningspriset i relation till dess mojliga
kapacitet. En hdjd ranta skulle fordyra kundernas finan-
siering, medan en I&g ranta dkar investeringsviljan, allt
annat lika.

Tillgangen till férvérvs- och utvecklingsprojekt/investeringar
i projektutvecklingsportféljen

0X2 och andra europeiska utvecklare av férnybar energi
verkar pa en stor marknad som forvantas vaxa fran

657 GW ar 2019 till 1 691 GW 2040 motsvarande en CAGR

om 4,6 %.1 Marknaden k&nnetecknas av en tillvéxt inom
bade vind- och solkraft, och forvantas leda till att fornybar
energi 6kar fran 49 % 2019 av den europeiska energimixen
till 79 % 2040.

P4 den vaxande europeiska marknaden for fornybar
energi ar OX2:s tillvéxt och resultat beroende av Bolagets
formaga att identifiera och forvarva attraktiva potentiella
projekt som sedan séljs till dess kunder. Enligt Marknadsrap-
porten &r OX2:s adresserbara marknad driven av efter-
frégan pé elektricitet fran fornybara energikallor. Den instal-
lerade kapaciteten for vind- och solkraft, matt som GW,
forvantas att vaxa med mer &n 900 GW mellan 2019 och
2040. En foérklarande faktor till tillvéxten av vind- och
solkraft &r minskande teknologikostnader, vilket majliggdr
fler finansiellt attraktiva projekt. Detta Okar dven efterfragan
pa utvecklare av fornybara energikallor. Den dkande
avkastningen fran projekt inom férnybar energi har aven
resulterat i ett Okat intresse for sddana projekt bland inves-
terare. Enligt Marknadsrapporten har det dkande intresset
och kunskapen hos investerare lett till att den upplevda
risken associerad med projekt inom férnybar energi

1) Kalla: Marknadsrapporten.
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minskat, vilket i sin tur har resulterat i minskade avkast-
ningskrav. Enligt Marknadsrapporten ar det framst tillgangen
tillldmpliga platser for projekt inom férnybar energi som ar
marknadens knappa tillgéng, och som séledes ar en viktig
faktor for att en utvecklare ska vara framgangsrik pa
marknaden for utveckling av fornybar energi.

Att utveckla och sedermera sélja och bygga vind- och
solkraftprojekt ar 0X2:s huvudsakliga inkomstkalla. Detta
innebér att 0X2:s framtida ldnsamhetsformaga i hog grad ar
beroende av tillgadngen pa projekt att utveckla och Bolaget
jobbar darfoér kontinuerligt med att identifiera och utvérdera
potentiella projekt i olika stadier. OX2 ar selektiva och foljer
en noggrant utarbetad investeringsstrategi for att utvardera
och anskaffa eftertraktade projekt.

OX2 har hittills gjort betydande investeringar i projekt-
utvecklingsportfolien, vilket har skapat en omfattande
projektutvecklingsportfolj for Bolaget att utveckla och sélja
under innevarande och kommande ar. Den 31 december
2021 uppgick Bolagets projektutvecklingsportfdlj till cirka
17,4 GW. Under rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2021, 2020 och 2019 investerade OX2
423 609 TSEK, 286 718 TSEK respektive 168 647 TSEK i
Bolagets projektutvecklingsportfolj. Investeringar i projekt-
utvecklingsportfolien sakerstéller att Bolaget har tillgang
till projekt att utveckla och sélja under de kommande aren.
Tabellen nedan visar OX2:s investeringar i projektutveck-
lingsportfélien under de angivna perioderna.

TSEK 2021 2020 2019
Reviderat

Investering i projekt-

utvecklingsportfolj2) -423 609 -286 718 -168 647

Attinvestera i projektutvecklingsportfolien ar en del av
Bolagets affarsmodell och &r en nddvandig komponent
(tilsammans med egenutvecklade projekt) for att
bibehélla samt utdka projektutvecklingsportfoljens storlek.
Bolaget ser att det finns goda majligheter att expandera
sin projektutvecklingsportfélj genom investeringar under
de kommande aren. OX2 ser framfor sig att det pa medel
och Iang sikt finns maojlighet att arligen mer an férdubbla
sin investeringstakt matt mot 2020 rs nivaer. Sddana
investeringar ar av rorelsekapitalkaraktér och redovisas
pa balansrakningen som en omséattningstiligang under
projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten.

Férséljiningspriser och férmégan att attrahera kunder

Att bestamma forsaljiningspriset pa projekten som

OX2 utvecklar &r en central del i Bolagets arbete och ar
avgorande for att balansera intjaningsformagan med
formagan att attrahera kunder. Bolaget upplever att de
har god forstdelse for sin tankta malgrupp, innefattande
finansiella investerare, energibolag och bolag inom andra
industrier. OX2:s projekt séljs genom strukturerade
auktionsprocesser och attraherar manga internationellt
erkanda investerare innefattande exempelvis Allianz,
Ardian, CPPIB (genom Renewable Power Capital), DIF

2) Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Capital Partners, IKEA, Lundin Energy, Macquarie (genom
GIG) och MEAG. Bolaget beddmer att de besitter omfat-
tande kompetens innefattande en transaktionsgrupp som
aktivt arbetar med att anpassa erbjudandet efter kunders
dnskemal och behov under hela projektfasen, i syfte att
sékerstélla att projekten motsvarar kundernas forvant-
ningar gallande energiproduktion och avkastningskrav.
Fortroende och nojda kunder &r enligt Bolaget en forut-
sattning for fortsatt tillvéxt och som ett resultat av detta
arbete har Bolaget ocksa flertalet dterkommande kunder,
exempelvis Allianz, IKEA och Lundin Energy. Projekt séljs

i regel inklusive langsiktiga forvaltningsavtal fran OX2.

OX2 stravar alltid efter att finna de bésta kommersiella
forutsattningarna for varje enskilt projekt genom att
optimera projekt, avseende exempelvis val av turbin-
storlek, anslutning till eingt och geografisk position.

Detta gors i syfte att projektet ska kunna generera god
avkastning 4t den 6vertagande kunden, likval som att
Bolaget ska erhalla god I6nsamnet for att genomfora dess
utveckling. OX2 utvecklar ofta ett projekt tills dess att
man erhallit tillstand, darefter inleds forsalningspro-
cessen. Denna process leds av Bolagets egna M&A-team,
som bestar av cirka 20 erfarna medarbetare med bred
bakgrund fran exempelvis corporate finance och

private equity.

For att beddma projektets varde uppskattas projektets
sannolikhet att uppna forsaljning, dess kapacitet (i MW)
och dess forséaljningspris per MW. Den beddmda sannolik-
heten beror till stor del i vilket utvecklingsstadium projektet
befinner sig i (se "-Timing av projekt” nedan), dess
uppskattade kapacitet avseende projektspecifika
egenskaper, exempelvis antalet turbiner, turbinstorlek och
vindférhallanden samt dess forsaljningspris pa projektets
egenskaper i fornallande till kundernas avkastningskrav
och det som anges ovan i *-Makroekonomiska faktorer
och efterfragan pa férnybar kraftproduktion”. Under
perioden januari 2019 till och med 31 december 2021 har
Bolaget haft ett genomsnittligt pris per kapacitet i MW
for sélda vindkraftsprojekt i Sverige uppgaende till cirka
1,5 MEUR per MW. Bolaget férvantar sig inte att priset per
MW kommer att avvika vasentligt i jamforbara projekt
frén den angivna genomsnittliga nivan pa medellang sikt,
forutsatt att marknadsutsikterna for férnybar kraft-
produktion ar fortsatt positiv (se "-Oversikt” och ”
—Makroekonomiska faktorer och efterfragan pa fornybar
kraftproduktion” ovan).

Timing av projekt

0OX2:s nettoomsattning och resultat paverkas av forsalj-
ningen av projekt. Bolagets intakter bestar i huvudsak av
férsalining och byggnation av vindkraftsprojekt. OX2:s
vanligaste avtalstyp &r forséljningsavtal avseende rattig-
heterna till vindkraftsprojekt, samt att 0X2 i samband med
forsaljningen ocksa ingar ett totalentreprenadavtal med
sina kunder for byggnation av projektet. Intdkter redovisas
dels vid forséalining av projektrattigheterna och dels dver
tid genom successiv vinstavrakning under byggnations-
fasen. Bolaget genererar &ven en mindre del intakter fran
elproduktion fran testperioden innan driftsatta vindparker
lamnas over till kund, samt intakter fran teknisk och
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kommersiell forvaltning (TCM) av 6verlamnade
vindkraftsprojekt.

Bolagets nettoomsattning och resultat paverkas av
tidpunkten for forsaliningar av nya projekt samt av att
projektet fardigstalls i enlighet med de milstolpar for
byggnation som varje projekt har, vid vilka tidpunkter
Bolaget redovisar intakter och projektkostnader. Ett
projekts intakter fordelas vid det tillfalle da projektrattig-
heterna Gverlats till 0X2:s kund och dels under den
byggnationsfas da 0X2 uppfor projektet at kunden.
Séledes paverkas Bolagets intjaningsformaga av nar
sadana avtal ingas samt av framstegen i projektet under
byggnationsfasen.

Bolaget hade per den 31 december 2021 en projektut-
vecklingsportfolj motsvarande cirka 17,4 GW i produktions-
kapacitet inom vindkraft och solkraft. Av den totala
portfélien i GW var cirka 14,2 GW hanforlig till projekt i tidig
utvecklingsfas, cirka 0,8 GW till projekt i mellanfas och
cirka 2,4 GW till projekt i sen fas. Per den 31 december 2021
befann sig den dvervégande majoriteten av projekten
i projektutvecklingsportfélien i den tidiga fasen. Detta
innebar sammantaget att en betydande del av Bolagets
projektutvecklingsportfolj forvantas generera intakter pa
medel till Iang sikt, under forutsattningen att Bolaget
lyckas sélja projekten. Sannolikheten for att projekt ska
né forsalining har historiskt i Sverige uppgéatt till cirka 50 %,
75 % och 95 %, for projekt i tidig, mellan respektive sen
utvecklingsfas. Bolaget har historiskt uppvisat god
formaga att slutfora projekt och forvantar sig inte att
sannolikneten kommer att avvika materiellt fran de
historiska nivaerna under ¢verskadlig framtid.

Tillgang till underleverantérer och projektkostnader

FOr att genomfdra sina utvecklingsprojekt anvander sig
OX2 av ett flertal underleverantorer. Dessa underleveran-
torer star gemensamt for utforandet av Bolagets projekt.
Séledes ar Bolagets tillgang till underleverantorer av stor
vikt for Bolagets formaga att kunna leverera projekt till
sina kunder.

Under 2019, 2020 och 2021 uppgick kostnader for varor
och projektering till 87,6 %, 86,2 % respektive 83,1 % av netto-
omsattningen for respektive ar. Den storsta andelen av
totala byggnationskostnader for Bolaget utgdrs av vind-
turbiner. FOr att s&kerstélla konkurrenskraftig prissattning
anvander sig OX2 av ett anbudsforfarande som riktar sig
till etablerade leverantorer vid upphandling av byggnation,
vindkraftsturbiner och kompletterande utrustning, till
exempel infrastruktur och fundament. Den pagaende
konsolideringen bland vindkraftsleverantérer kar vikten av
att Ivpande kunna kdpa stora volymer for att uppna basta
majliga villkor. Genom att koordinera och samordna inkdp
av byggnationskomponenter, vindkraftsturbiner och annan
utrustning kan Bolaget utnyttja synergieffekter och darmed
sénka sina byggnationskostnader som handlas upp till fast
pris. Dessa kostnader utgdr en majoritet av Bolagets
kostnader for varor och projektering och innebéar dven att
Bolaget har god kostnadsvisibilitet for sina projekt.

En del av Bolagets kostnader for varor och projektering
bestéar av utvecklingskostnader sasom forsaljning- och
upphandlingskostnader, externa forvarvskostnader for



projekt samt design- och utvecklingskostnader. Utveck-
lingskostnader inkluderar bland annat kostnader fér
berakning av vindkraftsproduktion, kostnader hanforliga till
tillstandsprocesser sdsom konsultkostnader och adminis-
trativa utgifter. Forvarvskostnader bestar av omkostnader
som uppstar i samband med forvarvsprocessen, sasom
due diligence-kostnader.

Kostnadsbas och skalbarhet

ox2:s formaga att uppratthalla god kostnadseffektivitet i
den lopande verksamheten péaverkar Bolagets resultat
och kassafldéden. Utdver externa projektrelaterade
kostnader som innefattas under avtalen om nyckelfardiga
projekt och som uppkommer vid utveckling av land- och
havsbaserad vindkraft samt solkraft, har Bolaget interna
kostnader bestéende av 6vriga kostnader och
personalkostnader.

Ovriga kostnader ar primart hanforliga till IT och kontor,
vilka till viss del &r av fast natur och leder till en majlig
skalbarhet i takt med att OX2 véxer, enligt Bolaget. Perso-
nalkostnaderna ar en effekt av Bolagets personalbehov
som i hdgre utstrackning ar relaterat till nettoomsatt-
ningens utveckling. En stor del av Bolagets personal
arbetar med projektutveckling och séledes ar en stor del
av dess personalkostnader hanforliga till utveckling av
projekt; det arbete som innefattar utveckling av projekt
innan de saljs till kund. Detta arbete relaterar till
exempelvis identifiering av lampliga omraden avseende
vindférhallanden, elnat och markégande, samt produkts-
och kostnadsberakningar. Dessa kostnader ar séledes till
stor del knutna till den framtida intjaningsformagan
eftersom detta mojliggdr utveckling av projekt for senare
forsalining. Detta féranleder istéllet att kostnader kan
komma att inledningsvis 6ka i samband med utvecklingen
av nya projekt for att senare leda till skalbarhet i takt med
att OX2 genomfor forsalining av sina projekt och
sedermera inleder den efterféljande byggnationsfasen.

I mindre utstrackning, méatt som andel av Bolagets
nettoomsattning, erbjuder bolaget driftstjanster som
bestar av forvaltning av vindparker efter att de har
slutforts vilket genererar tjansteintékter. Kostnaderna
hanforliga till att leverera dessa tjanster bestar till stor del
av personalkostnader och ar séledes starkt kopplade till
omsattningen. Den skalbarhet som kan utvinnas utgors i
allt vasentligt av eventuella effektivitetsforbattringar. Detta
beddmer Bolaget sker kontinuerligt i takt med att de
optimerar driftverksamheten.

Rérelsekapital och kapitalbindning

Bolaget har en gynnsam afféarsmodell avseende rorelseka-
pitalbindning genom forskottsbetalningar frén kunder som
ofta betalas i bdrjan av projekt, samt genom betalning vid
milstolpar under byggnationsfasen. Som ett resultat av
detta har OX2 i normala fall negativt rorelsekapital och en
relativt 13g kapitalbindning i verksamheten. Rorelsekapitalet
kan dock vara positivt i de undantagsfall Bolaget méaste
betala en stor leverantér innan de uppnatt milstolpar som
utldser betalningar, alternativt om eventuella projekt finan-
sieras genom egna medel utan forskott fran kunder. Ovriga
investeringar som paverkar kassaflodet bestér till storsta
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del av investeringar i projektutvecklingsportfolien (se
avsnittet *-Tillgangen till forvérvs- och utvecklingsprojekt/
investeringar i projektutvecklingsportfélien”), vilket
redovisas som en omsattningstillgang pa balansrakningen.
Bolaget forvantar sig att kassaflddet fran investeringsverk-
samheten i anlaggningstiligangar fortsatt kommer att
innefatta Idga nivaer framgent. Bolagets byggnationsrela-
terade rorelsekapital kan fluktuera beroende péa de projekt
som ar under byggnation, men Bolaget beddmer att dess
byggnationsrelaterade rorelsekapital i snitt kommer att vara
negativt framover.

Sasongseffekter

Det finns en sasongspéverkan pé Bolagets verksamhet
avseende nettoomsattning och rorelseresultat. Nettoom-
sattningen redovisas i de flesta fall nar dverenskomna
milstolpar ar uppfyllda under byggnationsfasen, vilket kan
variera beroende pa kontrakt men innefattar exempelvis
fardigstallande av viktiga komponenter i byggnationen och
leverans av vindparkerna. Detta innebéar att det finns fluktu-
ationer mellan kvartalen beroende pa nar dessa milstolpar
uppfylls. Under perioden 2019 till 2021 har de férsta
kvartalen respektive ar varit de lagsta av de fyra kvartalen
under respektive ar fran ett nettoomséttningsperspektiv pa
grund av den begransade majligheten for byggnadsarbeten
under vintern. Under samma period har tredje och fiarde
kvartalen varit de starkaste kvartalen fran ett nettoomsatt-
ningsperspektiv dé dessa har sammanfallit med att manga
projektmilstolpar uppnatts under dessa perioder. Aven
Bolagets rorelseresultat har en viss sdsongsvariation och
paverkas av nar projekt saljs till kund.

Valutafluktuationer

Bolagets nuvarande valutaexponering ar begransad och
valutafluktuationer har en relativt begransad péaverkan pa
Bolagets nettoomsattning och kassafldde till foljd av
naturliga valutasakringar och valutasakringskontrakt.
Koncernen séljer sina vindkraftkontrakt i EUR och huvud-
delen av leverantdrskontrakten ar i EUR, &ven for lokala
svenska och norska leverantorer, vilket ger en naturlig
valutasakring. Koncernen sakrar dock sin nettoexponering
i EUR genom valutasékringskontrakt. Enligt koncernens
valutapolicy bor sékringskontrakt inforas sé snart som
majligt efter det att forséljningsavtalet har undertecknats.
Bolagets exponering mot Norge har enbart avsett ett
enstaka projekt som dverldmnats till kund. I takt med att
Polen véxer i betydelse for OX2 har Bolaget &ven en 6kad
kostnadsmassa i PLN.

Huvudposter i 0X2:s resultatrakning

Nettoomsaéttning

0OX2:s redovisade nettoomsattning bestar i huvudsak av
férsalining av vindkraftsprojekt till finansiella investerare,
energibolag och kunder i andra industrier. Forsaljiningen av
vindkraftsprojekten kan i sin tur segmenteras i olika delar
beroende pd i vilket stadie av forsaljnings- och utveck-
lingsprocessen de ar hanforliga. Dels utgdrs dessa av en
utvecklingsavgift, vilket ar den initiala avgift Bolagets
kunder betalar nar de kdper ett projekt, vilket ska omfatta
det arbete som ar utfért under utvecklingsfasen av
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projektet tills byggnationsarbetet paborjas. Under byggna-
tionsarbetet erhéller Bolaget aven intakter genom
successiv vinstavrakning for det arbete som utfors,
kopplat till specifika milstolpar under utférandet.

Avseende intakter fran vindkraftsprojektet ingar OX2 ett
férsaliningsavtal dar kunden tar dver projektrattigheterna
och sedan ingar avtal om nyckelfardiga projekt med 0X2,
vilket innebar att kunden har tagit dver projektrattighe-
terna och att OX2 darefter utfor arbete som skapar eller
forbattrar en tillgdng som kunden kontrollerar. Netto-
omsattningen for detta redovisas dels vid forsélning av
projektrattisheterna och dels dver tid enligt principen for
successiv vinstavrakning. Historiskt har férdelningen av
nettoomsattningen for ett genomsnittligt landbaserat
vindkraftsprojekt férdelats 20 %, 40 % respektive 40 % for
varje tolvmanadersperiod fran tillfallet kunden évertar
projektrattigheter upp till byggnation och efterféljande
dverldmning av det fardigstallda vindkraftsprojektet, vilket
i genomsnitt har tagit cirka tva till tre &r men kan variera
mellan projekt.

Bolagets nettoomsattning ar dven hanforligt till elfér-
séljning och drifttjanster. EIférsaljning innefattar prov-
driftsintakter som genereras fran forsalning av el under
testperioden innan dverldmnande till kund. Driftstjanster
genererar tjansteintakter fran forvaltning av vindparkerna
efter att de har fardigstéllts, innefattande exempelvis
driftévervakning, produktionsoptimering, besiktningar,
avtalsférvaltning, ekonomi och administration.

Intakter genereras séledes under projektens samtliga
utvecklingsfaser, vid forséaljning av projektet till kunden,
under byggnationsfasen, vid dverldamning av det fardig-
stéllda projektet samt dven under forvaltningsfasen av det
fardigstallda projektet. Under byggnationsfasen generas
intéakter genom succesiv vinstavrakning i forhallande till
projektets fardigstallandegrad. Majoriteten av intékterna
under byggnationsfasen av vindkraftsprojekt genereras
vid leverans och installation av turbiner. Intakten paverkas
darmed inte bara av antalet vindparker, utan av parkernas
storlek och var i byggnationsfasen parkerna befinner sig.

Kostnad fér varor och projektering

Kostnader for varor och projektering inkluderar huvudsak-
ligen kostnader for turbiner, elndtsanslutningar, vagar och
fundament samt omkostnader i samband med férvérv
och forsaljning av projekt. I denna rad inkluderas ockséa
projektutvecklingskostnader samt direkta kostnader
relaterade till provdriftsintakter. Projektutvecklingskost-
nader innefattar externa utvecklingskostnader relaterat
till féradling av projektutvecklingsportfoljen, samt omkost-
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nader i samband med investeringar i projektutvecklings-
portfolien, vilka enligt Bolaget kan komma att Oka i takt
med att portfoljen véxer. Kostnad fér varor och projek-
tering innefattar &ven omkostnader hanforliga till
férsalining av projekt. Nettoomsattning efter kostnader
for sélda varor men fore projektutvecklingskostnader
motsvarar Bolagets bruttomarginal (se "Utvald historisk
finansiell information-Definitioner av alternativa
nyckeltal”).

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader relaterar framst till lokalkostnader,
IT-kostnader, externa konsulter, marknadsféring och
resekostnader.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar av I6ner till anstallda, inklusive
pensioner och sociala avgifter samt andra personal-
relaterade kostnader.

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar

Avskrivning av dvriga immateriella anlaggningstiligangar,
inventarier, leasingavtal och nyttjanderattstillgangar.

Rérelseresultat

Rorelseresultat berdknas genom nettoomsattningen
med avdrag for kostnader for varor och projektering,
Ovriga kostnader, personalkostnader samt av- och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar.
Resultatutvecklingen for enskilda perioder paverkas
framst av i vilken takt vindkraftsprojekt fardigstalls,
Overlamnas till kund och resultat avréknas.

Finansiella intakter
Finansiella intakter bestar av ranteintékter och
valutakursvinster.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader bestar av rantekostnader
och valutakursforluster.

Skatt
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt
och uppskjuten skatt.

Periodens resultat
Periodens resultat avser resultat efter finansiella
poster med avdrag for skatt.
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Jamforelse mellan 1 januari—31 december 2021

och 1januari—31 decemlber 20209

1januari- 1januari-

TSEK 31 december 2021 31 december 2020 +/ - +1-%
Rérelsens intékter

Nettoomsattning 4983206 5200778 -217 572 -4,2%
Summa intakter 4983 206 5200778 -217 572 -4,2%
Kostnad for varor och projektering -4143 412 -4 484127 -340 716 -7,6%
Ovriga kostnader -125 332 -69 910 55 422 79,3%
Personalkostnader -283 379 -215 679 67700 31,4%
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -16 684 -15 221 1463 9,6%
Summa rérelsens kostnader -4568 807 -4784 937 -216 130 -4,5%
Rérelseresultat 414 399 415 841 1442 -0,3%
Finansiella intékter 117 744 64 5627 -563217 82,5%
Finansiella kostnader -125 558 -97783 27775 28,4%
Resultat efter finansiella poster 406 585 382 585 -24 000 6,3%
Skatt -72776 -84 475 -11699 -13,8%
Periodens resultat 333810 298 110 -35700 12,0%

Nettoomséttning

Nettoomsattningen minskade med 217 572 TSEK, eller

4,2 %, fran 5200 778 TSEK for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2020 till 4 983 206 TSEK for réken-
skapséret som avslutades den 31 december 2021.
Koncernen salde under rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2021 6 stycken vindparker till en
kapacitet om 719 MW jamfort med 329 MW rékenskapsaret
som avslutades den 31 december 2020. Sammanlagt
overldmnade koncernen vindparker till sina 4gare motsva-
rande 207 MW bestaende av 5 stycken vindparker, att
jamfdras med 486 MW dverlamnade under 2020. Forand-
ringen av intakter jamfort med foregaende ar ar ett
resultat av antalet vindparker, dess storlek och var i
byggnationsfasen projekten befinner sig.

Kostnad fér varor och projektering
Kostnad fér varor och projektering minskade med 340 715
TSEK eller 7,6 %, fran 4 484 127 TSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2020 till 4 143 412 TSEK
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2021. De minskade kostnaderna jamfoért med motsva-
rande period foregaende &r beror framst pa minskade
kostnader fér byggnation men &ven kostnader for
forsalining och forvarv av projekt samt projekt-
utvecklingskostnader.

Projektutvecklingskostnader, vilka ingar i kostnad for
varor och projektering, uppgick till 219 756 TSEK for réken-
skapséret som avslutades den 31 december 2021

respektive 133 245 TSEK for rdkenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2020. Foljaktligen minskade
kostnad sélda varor i sin tur med 427 226 TSEK eller 9,8 %,
frén 4 350 882 TSEK for rakenskapséaret som avslutades
den 31 december 2020 till 3 923 656 TSEK for raken-
skapséaret som avslutades den 31 december 2021.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader 6kade med 55 422 TSEK eller 79,3 %, fran
69 910 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2020 till 125 332 TSEK for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2021. Okningen av dvriga
kostnader jamfort med rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020 foregdende ar beror bland annat
pé kostnader kopplade till Bolagets notering pa Nasdaq
First North Premier Growth Market.

Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 67 700 TSEK eller 31,4 %
fran 215 679 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2020 till 283 379 TSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2021. Okningen av
personalkostnader férklaras med att antalet anstéllda har
Okat jamfort med rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2020, i enlighet med Bolagets expansionsplan.
Mellan rékenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 och rakenskapséaret som avslutades den 31
december 2021 har Bolagets medelantal anstéllida dkat
fran 161 till 230.

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021 och 2020.
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Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgéngar

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar 6kade med 1 463 TSEK eller 9,6 % fran 15 221 TSEK
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 till 16 684 TSEK for rakenskapséaret som avslutades
den 31 december 2021. Okningen ar framst ett resultat av
Okade avskrivningar av inventarier och nyttjanderattstill-
gangar.

Rérelseresultat
Rorelseresultatet minskade med 1442 TSEK eller 0,3 %,
frén 415 841 TSEK for rakenskapséaret som avslutades den
31 december 2020 till 414 399 TSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2021. Rorelseresultatet
i procent av nettoomséattningen tkade med 0,3 procent-
enheter fran 8,0 % for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2020 till 8,3 % for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2021. Att Bolagets rorelsemarginal
dkade med 0,3 procentenheter till att uppga till 8,3 % under
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021
kan férklaras av ovan beskrivna faktorer.
Projektutvecklingskostnader och noteringskostnader
uppgick till 260 384 TSEK och 133 245 TSEK for réken-
skapséret som avslutades den 31 december 2021,
respektive rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2020. Foljaktligen 6kade rorelseresultatet fore
projektutvecklingskostnader och noteringskostnader i sin
tur med 125 685 TSEK eller 22,9 %, fran 549 098 TSEK till
674 783 TSEK Gver samma period. Rorelseresultatet fore
projektutvecklingskostnader och noteringskostnader
i procent av nettoomséattningen dkade med 2,9 procent-
enheter fran 10,6 % for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020 till 13,5 % for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2021.
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Finansiella intakter

Finansiella intdkter 6kade med 53 217 TSEK fran 64 527
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 till 117 744 TSEK for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2021. De finansiella intakterna dkade
framst pa grund av dkade valutakursvinster.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader Gkade med 27 775 TSEK frén 97 783
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 till 125 558 TSEK for rékenskapsaret som avslutades
den 31 december 2021. De finansiella kostnaderna 6kade
pa grund av 6kade externa rantekostnader, nedskrivningar
av intressefdretag samt 6kade valutakursforluster.

Skatt

Skattekostnaderna minskade med 11 699 TSEK fran 84 475
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020 till 72 776 TSEK i skattekostnader for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2021. Minskningen utgor
framst ett resultat av antalet salda projekt under aret.

Periodens resultat

Som ett resultat av det som anges ovan, 6kade periodens
resultat med 35 700 TSEK fran 298 110 TSEK for réken-
skapséaret som avslutades den 31 december 2020 till

333 810 TSEK for rakenskapséaret som avslutades den

31 december 2021.
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Jamforelse mellan 1 januari—31 december 2020

och 1januari—31 december 20199

1januari- 1januari-

TSEK 31 december 2020 31 december 2019 +/- +1-%
Rérelsens intékter

Nettoomsattning 5200778 4906 177 294 601 6,0%
Summa intakter 5200778 4906177 294 601 6,0%
Kostnad for varor och projektering -4.484 127 -4296 773 -187 354 4,4 %
Ovriga kostnader -69 910 -79 869 9959 -125%
Personalkostnader -215 679 -147 138 -68 541 46,6 %
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -16 221 -11266 -3 9556 35,1%
Summa rérelsens kostnader -4 784 937 -4 535 046 -249 891 55%
Rérelseresultat 415 841 371131 44710 12,0%
Finansiella intakter 64 527 39 424 25103 63,7 %
Finansiella kostnader -97783 -37 379 -60 404 161,6 %
Resultat efter finansiella poster 382585 373176 9409 25%
Skatt -84 475 -58 469 -26 006 44,5 %
Periodens resultat 298 110 314 707 -16 597 -5,3%

Nettoomséttning

Nettoomséttningen tkade med 294 601 TSEK, eller 6,0 %,
frn 4 906 177 TSEK for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2019 till 5 200 778 TSEK for réken-
skapséaret som avslutades den 31 december 2020.
Koncernen salde under rakenskapséaret som avslutades
den 31 december 2020 sex stycken vindparker till en
kapacitet av 329 MW jamfort med 488 MW rakenskapséaret
som avslutades den 31 december 2019. Sammanlagt har
koncernen under aret dverlamnat fardigbyggda vindparker
till sina &gare motsvarande 486 MW vilket motsvarar 113
vindkraftverk, att jamféras med 109 MW éverldmnade
under 2019.

Kostnad fér varor och projektering
Kostnad for varor och projektering 6kade med 187 354
TSEK eller 4,4 %, fran 4 296 773 TSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2019 till 4 484 127 TSEK
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020. Okningen drevs framst av 6kat antal projekt
Overldmnade till kund och dkade kostnader hanforligt till
projektutveckling. Samtidigt minskade kostnader for varor
och projektering i procent av nettoomsattningen med 1,4
procentenheter fran 87,6 % for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2019 till 86,2 % for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2020.
Projektutvecklingskostnader uppgick till 133 245 TSEK
och 91 440 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2020, respektive rékenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2019. Foljaktligen Okade kostnad
salda varor i sin tur med 145 549 TSEK eller 3,5 %, fran
4 205 333 TSEK for rakenskapséaret som avslutades den

31 december 2019 till 4 350 882 TSEK for rakenskapsaret
som avslutades den 31 december 2020.

Ovriga kostnader

Ovriga kostnader minskade med 9 959 TSEK eller 12,5 %
frén 79 869 TSEK for rédkenskapsaret som avslutades den
31 december 2019 till 69 910 TSEK for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2020. Tjanster inom bland
annat IT och kontorsskotsel erndlls tidigare ar samt under
forsta halvéret 2020 fran agarkoncernen Peas. Under
andra halvaret 2020 har dessa funktioner dvertagits av
OX2 varvid en jamforelse mellan éret ger en dkad perso-
nalkostnad rékenskapsaret som avslutades den

31 december 2020 som kompenseras av en minskad 6vrig
kostnad. Minskade 6vriga kostnader beror dven péa farre
arbetsresor i och med Covid-19.

Personalkostnader

Personalkostnader 6kade med 68 541 TSEK eller 46,6 %
frén 147 138 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2019 till 215 679 TSEK for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2020. Okningen av personal-
kostnader forklaras av den ovan ndmnda omstrukture-
ringen av IT och kontorsskotsel men dven av att totala
antalet anstéllda har 6kat jamfért med 2019. Mellan 2019
och 2020 har Bolagets medelantal anstallda dkat fran 100
till 161. Personalkostnaderna i procent av nettoomsatt-
ningen for rakenskapsaret som avslutades den

31 december 2020 6kade med 1,1 procentenheter jamfort
med samma period 2019 och uppgick till 4,1 %.

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019.
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Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgéngar

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar 6kade med 3 955 TSEK eller 35,1 % fran 11 266
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2019 till 15 221 TSEK for rékenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020. Okningen av kostnadsposten av-
och nedskrivningar var frAmst ett resultat av dkade
avskrivningar av inventarier och nyttjanderéttstillgangar.
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgéngar i procent av nettoomsattningen for raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2020 6kade
med 0,1 procentenheter jamfért med samma period 2019
och uppgick till 0,3 %.

Roérelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 44 710 TSEK eller 12,0 %,

frén 371 131 TSEK for rékenskapsaret som avslutades den
31 december 2019 till 415 841 TSEK for rékenskapsaret som
avslutades den 31 december 2020. Rorelseresultatet i
procent av nettoomsattningen ékade med 0,4 procent-
enheter fran 7,6 % for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2019 till 8,0 % for rakenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2020. Att Bolagets rorelsemarginal
Okade med 0,4 procentenheter till att uppga till 8,0 % under
rakenskapsaret 2020 kan forklaras av ovan beskrivna
faktorer.

Projektutvecklingskostnader uppgick till 133 245 TSEK
och 91 440 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2020, respektive rédkenskapsaret som avslu-
tades den 31 december 2019. Foljaktligen Okade rorelse-
resultatet fore projektutvecklingskostnader i sin tur med
86 515 TSEK eller 18,7 %, fran 462 571 TSEK till 549 086 TSEK
dver samma period. Rorelseresultatet fore
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projektutvecklingskostnader i procent av nettoomsatt-
ningen 6kade med 1,1 procentenheter fran 9,4 % for raken-
skapséret som avslutades den 31 december 2019 till 10,6 %
for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2020.

Finansiella intakter

Finansiella intakter tkade med 25 103 TSEK fran 39 424
TSEK under rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2019 till 64 527 TSEK for rakenskapsaret som
avslutades den 31 december 2020. De finansiella intak-
terna tkade under 2020 pa grund av omvarderingar i och
med fluktuationer i framst eurokursen.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader tkade med 60 404 TSEK fran 37 379
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2019 till 97 783 TSEK for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020. De finansiella kostnaderna dkade
till foljd av omvérderingar i och med fluktuationer i fréamst
eurokursen.

Skatt

Skattekostnaderna tkade med 26 006 TSEK fran 58 469
TSEK for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2019 till 84 475 TSEK for rakenskapsaret som avslutades
den 31 december 2020.

Periodens resultat

Som ett resultat av det som anges ovan, minskade
periodens resultat med 16 597 TSEK fran 314 707 TSEK for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2019
till 298 110 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2020.



Likviditet och kapitalresurser
Kassaflode?

Operationell och finansiell versikt

Tabellen nedan visar de framsta komponenterna i 0X2:s kassafldde for rakenskapsaren som avslutades den

31 december 2021, 2020 och 2019.

TSEK 2021 2020 2019
Reviderat
Kassafldde fran den l6pande verksamheten -131 821 525 896 562 899
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1018 -7821 -5820
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1265854 -288 916 -259 058
Kassaflode for perioden 1133 015 229159 298 021
Oomrakningsdifferens i likvida medel 6544 64 686
Likvida medel vid periodens bérjan 1234571 1005 348 706 641
Likvida medel vid periodens slut 2374130 1234571 1005 348

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Bolagets kassafldde fran den Idpande verksamheten
minskade med 657 717 TSEK fran 525 896 TSEK for raken-
skapséret som avslutades den 31 december 2020 till
-131 821 TSEK for rakenskapséaret som avslutades den

31 december 2021. Minskningen var framst hanforlig till
periodicitet av floden kopplade till byggprojekt.

Kassaflode frén investeringsverksamheten

Bolagets kassafldde fran investeringsverksamheten tkade
med 6 803 TSEK fran -7 821 TSEK for rakenskapséaret som
avslutades den 31 december 2020 till -1 018 TSEK for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021.
Okningen var framst hanforlig till farre forvary av andelar i
andra bolag.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Bolagets kassaflode fran finansieringsverksamheten
Okade med 1554 770 TSEK frén -288 916 TSEK for raken-
skapsaret som avslutades den 31 december 2020 till
1265 854 TSEK for rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2021. Okningen var framst hanforlig till rets
emission.

Skuldséttning

I tabellen nedan redovisas 0X2:s rantebarande skulder per
den 31 december 2021, 2020 och 2019. Den finansiella
skuldsattningen uppgick per den 31 december 2021 till

2 345 895 TSEK i nettokassa. Se "Utvald historisk finansiell
information-Alternativa nyckeltal som inte &r definierade
enligt IFRS” for definitioner och motivering till anvand-
ningen av finansiella alternativa nyckeltal.

TSEK 2021 2020 2019
Reviderat
Langfristiga rantebarande skulderd 14 676 12753 21486
Varav projektfinansiering innefattande i langfristiga rantebérande skulder? - - -
Kortfristiga rantebérande skulderd 13558 10 825 13008
Réntebarande del av fordringar mot koncernféretagh - - -
Likvida medel -2374 130 -1234 571 -1005 348
Nettoskuld eller - nettokassa -2 345 895 -1210 993 -970 854

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
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Vissa avtalsforpliktelser

OX2:s totala kontraktsenliga betalningsataganden
relaterade till OX2:s finansiella skulder uppgick per den
31 december 2021 till 565 418 MSEK. Nedanstaende
tabell visar OX2:s kontraktsenliga betalningsataganden

relaterade till OX2:s finansiella skulder uppdelade efter
den tid som per den 31 december 2021 aterstar fram

till den avtalsenliga forfallodagen.

TSEK

Per den 31 december 20211 0-83man  3-12man 1-5ar Summa
Ovriga langfristiga skulder - - 14 676 14 676
Derivatinstrument - 17 454 - 17 454
Leverantdrsskulder 308938 - - 308 938
Skulder till koncernféretag - - - -
Ovriga kortfristiga skulder 224 350 - - 224 350
Summa 533288 17 454 14 676 565 418

Kvantitativ och kvalitativ redovisning av finansiell
riskhantering

0X2:s verksamhet paverkas av ett antal finansiella risker
och osakerhetsfaktorer, inklusive marknadsrisker som
inkluderar valuta- och ranterisker, kredit- och finansie-
ringsrisker som framgar av not 4 “Finansiell riskhantering
och finansiella instrument” under avsnittet "Historisk
finansiell information-Historisk finansiell information fér
rékenskapsaren som avslutades den 31 december 2021,
2020 och 2019” och avsnittet "Riskfaktorer”.

Vasentliga redovisningsprinciper

Se not 2 "Vésentliga redovisningsprinciper” under
avsnittet "Historisk finansiell information-Historisk finan-
siell information fér rakenskapsaren som avslutades den
31 december 2021, 2020 och 2019” fér en beskrivning

av redovisningsstandarder och beddmningen av den
paverkan dessa har pa 0X2:s rapporterade resultat.

Betydande férandringar efter den 31 december 2021

Det har inte intraffat ndgra betydande forandringar i 0X2:s
finansiella stalining eller resultat efter den 31 december
2021.

OX2:s styrelse och bolagsledning dvervakar I6pande
verksamhetens utveckling i fornallande till Rysslands
invasion av Ukraina. OX2 &r inte verksamt pa nagon av de
ryska, belarusiska eller ukrainska marknaderna. OX2
genomfor en dversyn for att identifiera eventuella affars-
relationer mellan OX2 och personer eller bolag med ryska
eller belarusiska kopplingar. 0X2 har inte identifierat nagra
sadana affarsrelationer. 0X2 har inte heller identifierat
nagon vasentlig paverkan pa sin verksamhet, men det
konstateras att det kraftigt forsdmrade geopolitiska laget
i samband med Rysslands invasion av Ukraina fér OX2 kan
medfora Okade risker for forseningar i projektbyggnation
och foljaktligen svarigheter att leverera i enlighet med
kontrakt (t.ex., force majeure, ukrainsk arbetskraft, etc.).

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021.
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Eget kapital och skuldsattning

-det kapital och

skuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt visar OX2:s kapitalisering och skuldsattning per den 31 december 2021. Tabellerna i detta
avsnitt ska lasas tillsammans med informationen som finns i avsnitten ” Operationell och finansiell dversikt’ och

*Utvald historisk finansiell information”.

Eget kapital
Nedanstaende tabell redovisar 0X2:s kapitalisering per
den 31 december 2021.

Skuldséttning
Nedanstéende tabell redovisar 0X2:s nettoskuldsattning
per den 31 december 2021.

31 december 31 december

TSEK 2021  TSEK 2021
For vilka garanti stéllts 0  A.Kassaoch bank 2374130
Mot annan sékerhet 0  B.Andralikvida medel 0
Utan sékerhet 1309633 C.Ovriga finansiella tillgangar 0
Summa kortfristiga skulder 1309633 D. Likviditet (A+B+C) 2374 130
(inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) E. Kortfristiga finansiella skulder (inklusive
e BT :
Med sakerhet 0 F. Kortfristig andel av l18ngfristiga finansiella skulder 135658
utan garabnti;u.ta.n sakerhet /8488 G. Kortfristig finansiell skuldsattning (E + F) 13558
?gxr‘;mgvlzndgegfégﬁfﬁzgg:é elen av Iangfristiga skulder) 78488 Kortfristig finansiell skuldséttning netto (@ - D) 2360572

I. Langfristiga finansiella skulder
Aktiekapital 545 (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 14 676
Reservfond(er) 0  J.Skuldinstrument 17 454
Ovriga reserver 2354667 K.Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder 0
Eget kapital 2355212 L. Langfristig finansiell skuldsattning (I + J + K) 32130
Totalt 3743332 M. Total finansiell skuldsattning (H + L) -2 328 442

Rorelsekapitalsuttalande

OX2:s beddmning ar att befintliga rorelsekapitalet enligt
nuvarande krav ar tillrdckligt for de kommande tolv
méanaderna for dagen for detta Prospekt. Med rorelse-
kapital avses 0X2:s majlighet att f4 tillgang till likvida medel
i syfte att fullgdra dess betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning inom de ndrmaste tolv ménaderna.

Investeringar

Forutom kontinuerliga investeringar i projektutvecklings-
portfolien har OX2 inga vasentliga pagaende investeringar
och inga fasta dtaganden avseende vasentliga framtida
investeringar.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse, ledande
pbefattningshavare

OCh revisor

Styrelsen

Enligt OX2:s bolagsordning ska styrelsen besté av minst tre
och hogst tio ledamoter. Styrelsen bestar for narvarande
av atta ledamoter som ar valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2022. Valberedningen har meddelat att de
infor drsstamman 2022 foreslar omval av samtliga
styrelseledamoter.

Av nedanstaende avsnitt framgar vilka som ar styrelse-
ledamater, deras befattning, éret da de valdes in'i
styrelsen, om de anses vara oberoende i forhallande till
Bolaget, 0X2:s bolagsledning och storre aktiedgare, samt
deras aktieinnehav i OX2.

Oberoende i férhallande till
Bolaget och dess

Storre

Styrelseledamot Befattning Styrelseledamot i 0X2 sedan bolagsledning aktiedgare
Johan Ihrfelt Ordférande 2006, grundare och aktiv i 0OX2 sedan 2004 Nej Nej
Thomas von Otter Ledamot 2005, grundare och aktiv i OX2 sedan 2004 Nej Nej
Anna-Karin Eliasson Celsing  Ledamot 2019, aktiv i OX2 sedan 2009 Ja Nej
Niklas Midby Ledamot 2019, aktiv i OX2 sedan 2012 Ja Ja
Petter Samlin Ledamot 2020 Ja Nej
Jan Frykhammar Ledamot 2020 Ja Ja
Malin Persson Ledamot 2021 Ja Ja
Ann Grevelius Ledamot 2021 Ja Ja

1 Med stérre aktiedgare avses &gare som direkt eller indirekt kontrollerar 10 % eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Johan Ihrfelt

Thomas von Otter

Ordférande sedan 2007. Ordférande i ersattningsutskottet
och investeringskommittén sedan 2021.

Fodd: 1967

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan

i Stockholm, NYU Stern School of Business i New York samt
studier vid juristlinjen, Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktdr och
styrelseordférande i Peas Industries AB. Styrelseordfo-
rande i Enstar AB och Xygen AB. Styrelseledamot i Biond
Production AB, DTS Holding AB, Lifebolt AB, Peas Industries
Invest AB, Solivind El Ekonomisk férening, Utellus AB och
Yosai AB. Styrelsesuppleant i Biond Holding AB och Sparks
Business Development AB. Bolagsman i Stockholm Stable
Handelsbolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande

i Xygen BidCo AB, Xygen HoldCo AB och Xygen MidCo AB.
Styrelseledamot i Biond Heat Production AB, Bonbio AB,
Byr AB och OX2 Technical and Commercial Management
AB. Styrelsesuppleant i Biond Production Helsingborg AB.
Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Inte
oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen eller
Bolagets storre aktieggare.
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Styrelseledamot sedan 2005. Ledamot i investerings-
kommittén sedan 2021.

Fodd: 1966

Huvudsaklig utbildning: Ekonomlinjen, Féretagsekonomiska
institutionen, Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag: Vice verkstallande direktor och
styrelseledamot i Peas Industries AB. Styrelseordférande
i Biond Production AB. Styrelseledamot i Brantabacken AB,
Biond Holding AB, Bolster United Sweden AB Enstar AB,
Kottla Strand AB, Spray AB, Xygen AB. Styrelsesuppleant

i DTS Holding AB, Peas Industries Invest AB och Utellus AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
IABO Stockholm AB, Xygen BidCo AB, Xygen HoldCo AB och
Xygen MidCo AB. Styrelsesuppleant i Biond Heat Production
AB, Bonbio AB, Byr AB, OX2 Technical and Commercial
Management AB och Rodstahdjden Vindkraft AB.
Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur’.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Inte
oberoende i férhallande till Bolaget, bolagsledningen eller
Bolagets storre aktieggare.



Anna-Karin Eliasson Celsing

Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i revisionsutskottet
sedan 2021.

Fodd: 1962

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan

i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande
for revisionsutskottet i Castellum Aktiebolag. Styrelsele-
damot, ordférande for revisionsutskottet och ledamot i
riskutskottet i Landshypotek Bank Aktiebolag. Styrelse-
ledamot och ledamot i revisions- och riskutskotten i
Carnegie Investment Bank AB. Styrelseledamot i AKC

Rad AB, Goldcup 29566 AB, Lannebo Fonder AB, Peas
Industries AB och Volati AB. Styrelseledamot i stiftelsen
Tim Bergling Foundation och stiftelsen Beckmans
Designhdgskola.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
Sveriges Television Aktiebolag. Styrelseledamot i Carnegie
Holding AB, ESA-konsulter Aktiebolag, Kungliga Operan
Aktiebolag, Lannebo & Partners AB, SERNEKE Group AB
(publ), SevenDay Finans AB och Wallumni Music AB.
Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Oberoende
i fornallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte i
forhallande till Bolagets storre aktieagare.

Niklas Midby

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1959

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan

i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Credon AB,
Ketut Topco OY och Sbanken ASA. Styrelseledamot i
ByggaBo i Stockholm AB, Consiglio Capital AB och Urban
Parkering Fastighetsutveckling AB. Styrelsesuppleant

i Mirella AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
och styrelseledamot i Resscapital AB. Styrelseordférande
i StoEr Technologies AB. Styrelseledamot i Peas

Industries AB.

Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

Petter Samlin

Styrelseledamot sedan 2020. Ledamot i erséttnings-
utskottet och investeringskommittén sedan 2021.

Fodd: 1979

Huvudsaklig utbildning: Civilingenjor, Kungliga Tekniska
Hogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Easel BidCo
AB, Easel MidCo AB, Easel TopCo AB, NLTG Hotels Holding AB,
Ludvig & Co CIP AB, Ludvig & Co Holding AB, Ludvig & Co
MIP AB, NCG Group AB, Perfect Climate Holding Europe AB
och Xygen Holding AB. Styrelseledamot i Altor Equity
Partners AB, Altor Leisure Holdings AB, C Asset
Management Partners Holding I AB, Henrico Invest AB,

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Ludvig & Co Group AB, NLTG HH BidCo AB, NLTG HH Holdco
AB, NLTG Holdco AB, NLTG MIPCo AB, Nordic Leisure Travel
Group Holding AB, Wrist Ship Supply A/S, Wrist Ship Supply
Holding A/S, W.S.S Holding A/S och Xygen AB. Styrelsesupp-
leant i Carneo AB, Cretum Invest AB och Dalénumkliniken
AB. Sérskild delgivningsmottagare Alikkom Capital AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande i
ACIB Holding AB, NLTG HH BidCo AB, NLTG HH Holdco AB och
Valot Group AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget Skrindan,
Bokoredo AB, Carneo Alternative Investments AB, Carneo
Funds AB, Ludvig & Co AB, Xygen HoldCo AB, Xygen MidCo
AB, Xygen MipCo AB och Xygen BidCo AB. Sarskild delgiv-
ningsmottagare i Tikehau AB.

Aktieinnehav i 0X2: -

Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Oberoende
i forhallande till Bolaget och bolagsledningen, men inte till
Bolagets storre aktiedgare.

Jan Frykhammar

Styrelseledamot sedan 2020. Ordférande i revisions-
utskottet sedan 2021.

Fodd: 1965

Huvudsaklig utbildning: Kandidatexamen i Business
Management, Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktdr och
styrelseordférande i FCD Sverige AB. Senior Independent
Non-Executive director och ordférande i revisionsutskottet
i Alphawave IP. Styrelseordférande i Aspia AB, Aspia Group
AB, Aspia Group Holding AB, Celltick Ltd och Clavister AB.
Styrelseledamot och ordférande i revisionsutskottet i ENEA
AB, ITAB Shop Concept AB och Nordic Semiconductor ASA.
Styrelseledamot och ordférande i revisions- och finanse-
ringsutskottet i Clavister Holding AB. Styrelseledamot i
Enea Aktiebolag, Roima Intelligence 0OY, Telavox AB och
Quickbit EU AB (publ).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande direktor
och styrelseordférande i Paricencus AB. Extern verkstél-
lande direktor, vice verkstéallande direktdr och CFO i
Telefonaktiebolaget LM Ericsson. Styrelseordférande,
Senior Advisor och ordférande i revisionsutskottet i Openet
Telecom Ltd. Styrelseordférande och styrelseledamot i
KVD of Sweden AB och Paricencus AB. Styrelseordférande

i DLN Payroll Services AB och Skeppshbron Skatt AB. Styrel-
seledamot i Attendo AB (publ), Ericsson Credit AB, Svenskt
Naringsliv och Ideella Foreningen TeknikfOretagen i Sverige
med firma Foreningen Teknikféretagen i Sverige. Industrial
Advisor i Ratos AB. Senior Advisor i Utimaco AG.
Aktieinnehav i 0X2: Se ~Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur’.

Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktiedgare.

Malin Persson

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1968

Huvudsaklig utbildning: Civilingenjor, Chalmers tekniska
hogskola.

Andra pagaende uppdrag: Verkstéallande direktér, styrelse-
ledamot och deldgare i Accuracy Ingenjors- och
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Konsultbyrd AB. Styrelseordfdrande i AB Chalmers
Studentkars foretagsgrupp och Universeum AB. Styrelse-
ledamot och ledamot i revisionsutskottet i HEXPOL AB.
Styrelseledamot (SID) och ledamot i revisionsutskottet

i Ricardo Plc. Styrelseledamot och ledamot i revisionsut-
skottet i Getinge AB. Styrelseledamot i Ahlstrém Capital Oy,
Becker Industrial Coatings Holding AB, Hydroscand Group
AB, Oddwork Sweden AB och Peab AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot och
ordférande i revisionsutskottet i Hexatronic Group AB.
Styrelseledamot och ledamot i revisionsutskottet i EVRY
AS, Koncecranes Oy och Kongsberg Automotive AS Oslo.
Styrelseledamot i Magnora Aktiebolag, Mekonomen Aktie-
bolag, PressCise AB, Ruter Dam Chefsutveckling AB, Silver
Life AB och Silver Life Service AB.

Aktieinnehav i 0X2: Se “Aktiekapital och &garférhallanden-
Agarstruktur” och ”Legala fragor och kompletterande
information—A"raganden frén vissa styrelseledaméter”.
Oberoende enligt Svensk kod for bolagsstyrning: Oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieggare.

Ledande befattningshavare
Koncernledningen bestér for narvarande av atta personer.
Av nedanstaende avsnitt framgar vilka som ar ledande

Ann Grevelius

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1966

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Optise AB.
Styrelseledamot i Alecta pensionsforsakring, dmsesidigt,
Carneo AB, Fastighets AB Stenvalvet (publ), Grewil Advisory
AB, H&H Group AB, Holberg Fondsforvaltning AS, SI&ttd
Forvaltning AB och TR European Trust PLC.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Partner i GP Bullhound
LtD. Styrelseordférande i Open Payments Europe AB.
Styrelseledamot i Carneo Alternative Solutions AB, Enigio
Time AB, Oscar Properties Holding AB och Preglife AB.
Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och agarforhallanden-
Agarstruktur” och "Legala frégor och kompletterande
information-Ataganden frén vissa styrelseledamdter”.
Oberoende enligt Svensk kod fér bolagsstyrning: Oberoende
i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets
storre aktieagare.

befattningshavare, deras befattning, det &r personen
blev en ledande befattningshavare, det ar personen blev
anstalld hos OX2 och deras aktieinnehav i OX2.

Ledande befattningshavare Anstalld hos
Namn Befattning i OX2 sedan 0X2 sedan
Paul Stormoen Verkstéllande direktor 2011 2009
Johan Rydmark Chief Financial Officer 2019 2019
Christoffer Brandorf Head of Transactions 2020 2015
Peter Tornberg Head of Development and Acquisitions 2020 2018
Mehmet Energin Chief Strategy Officer 2020 2019
Bita Yazdani Transformation and Operations Director 2020 2020
Sofia Brax Chief People Officer 2021 2021
Katarina Gronwall Chief Commmunications Officer 2021 2021
Paul Stormoen Johan Rydmark
Verkstéllande direktér sedan 2011. Chief Financial Officer sedan 2019.
Fodd: 1981 Fodd: 1977

Huvudsaklig utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi,
Linkdpings universitet, Sverige.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag i bolag

i OX2-koncernen och Klev Wind AB. Styrelseledamot
och deldgare i PSEVS AB. Delagare i P A Stormoen.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseuppdrag

i bolag i OX2-koncernen.

Aktieinnehav i OX2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

90 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi,
med inriktning finansiering fran Handelshogskolan i
Stockholm och University of St. Gallen.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant CapeHearts
Holding AB, Fredman Fastighet AB, Tenro Fastighet AB och
Xygen MipCo AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande

i TFS International Clinical Development Services AB.
Styrelseledamot i Alube Network AB, Aneres Properties AB,
Kamin Intressenter AB, Kelly Intressenter 1 AB, KVD of
Sweden AB, Medcro Holding AB, Medcro Intressenter AB,
Serena Properties AB, SPEED Group AB, Speed Group
Holding AB, TFS International Financial Services AB och
TFS Trial Form Support International AB. Styrelsesuppleant
i Karusellplan Fastighet AB.

Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarforhallanden-Agarstruktur”.
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Christoffer Brandorf Bita Yazdani
Head of Transactions sedan 2020. Transformation and Operations Director sedan 2022
FOdd: 1986 (tidigare Chief Operating Officer sedan 2020).

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, Lunds universitet
och McGill University, Montreal, Kanada.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Peter Tornberg

Head of Development and Acquisitions sedan 2018.

Fodd: 1980

Huvudsaklig utbildning: Civilingenjor i industriell ekonomi,
Linkdpings universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Gregoriana
AB. Ledamot i investeringskommittén i Baseload Capital
AB. Styrelsesuppleant i dotterbolag och tidigare dotter-
bolag inom 0X2-koncernen, Rose Windfarm AB, Klev Wind
AB, Ljungbyholm Vind AB, Marhult Nat AB, Marhult Vind AB,
Bergnét 2 AB och SSB Vind AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Extern verkstallande
direktor i Vattenfall Vindkraft Aktiebolag. Styrelseordfo-
rande i Toledo Vind AB, Vattenfall Hogabjar-Karsas Vind AB,
Vattenfall Hoge Vag Vind AB, Vattenfall Juktan Vind AB,
Vattenfall Vindkraft Sverige Aktiebolag och Vattenfall Wind
Power Sweden Holding AB. Styrelseledamot i Aberdeen
Offshore Wind Farm Limited, East Anglia Offshorewind
Limited, Nuon UK LTD, Svensk Vindenergi Ekonomisk
férening och Vattenfall Wind Power LTD. Styrelsesuppleant
i Heather Wind AB, Karskruv Vind AB, Kvallaliden AB och
Vattenfall Offshore 8 Aktiebolag.

Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Mehmet Energin

Chief Strategy Officer sedan 2019.

Fodd: 1985

Huvudsaklig utbildning: Civilekonom, INSEAD, University of
Oxford och Koc University.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag i bolag

i OX2-koncernen. Styrelsesuppleant i ILE AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Aktieinnehav i 0X2: Se "Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Fodd: 1983

Huvudsaklig utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi,
med inriktning finansiering fran Handelshogskolan i
Stockholm och Int'l Mgmt frédn HEC Paris.

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktdr och
styrelseledamot i Lead Human Europe AB. Styrelseledamot
i Bita Yazdani AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Aktieinnehav i 0X2: Se ~Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur’.

Sofia Brax

Chief People Officer sedan 2021.

Fodd: 1967

Huvudsaklig utbildning: Fil.kand. i Organisation och beteen-
devetenskap, Uppsala och Stockholm universitet. DIHM,
Marknadsekonom pa IHM.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Faktum
Sverige AB, Binowo Park Sp. z 0.0. och Sofia Brax AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot

i Lindex Sverige AB, HAMT AB och Olsson & Company
Goteborg AB. Styrelsesuppleant i Lindex Financial
Services AB.

Aktieinnehav i 0X2: Se ~Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.

Katarina Gronwall

Chief Communications Officer sedan 2021.

Fodd: 1968

Huvudsaklig utbildning: Fil.kand. i rattsvetenskap,
Stockholms universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Tillberg Design
AB och Tillberg Design of Sweden AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
i EFN Ekonomikanalen AB.

Aktieinnehav i 0X2: Se ~Aktiekapital och
agarférhallanden-Agarstruktur”.
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Ovrig information om styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare kan nés pa Bolagets adress: Lilla Nygatan 1,
Box 2299, 103 17 Stockholm, Sverige.

Det foreligger inga familieband mellan négra styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare. Det finns inga
oOverenskommelser mellan OX2 och storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon
styrelseledamot valts in i styrelsen eller ledande befatt-
ningshavare tillsatts som ledande befattningshavare.

Ingen av styrelseledama&terna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren (i) domts i
bedrégerirelaterade mal, (i) representerat ett bolag som
forsatts i konkurs eller varit foremal for likvidation eller
konkursforvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats
pafolider for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
férbjudits av domstol att vara mediem i ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande
eller 6vergripande funktioner i ett bolag, utdver foljande:
(a) styrelseledamoten Niklas Midby erhdll ett eftertaxe-
ringsbeslut under 2019 och tva 2016, vilket resulterade
i skattetillagg for inkomstaret 2017 om cirka 8 TSEK, cirka

31 TSEK for inkomstaret 2012 och cirka 1 TSEK for
inkomstaret 2011, (b) styrelseledamoten Petter Samlin
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var styrelseledamot i OW Bunker A/S nar det forsattes

i konkurs 2014 och ar nu part i efterfoljande civila ratts-
processer, och (C) styrelseledamoten Thomas von Otter
styrelseledamot i IABO Stockholm AB nar bolagets konkurs
inleddes 2012 (konkursen avslutades 2018 och efter-
féljande likvidation avslutades 2019).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som skulle kunna sta i strid
med 0X2:s intressen. Som anges ovan har emellertid ett
antal styrelseledamd&ter och ledande befattningshavare
ett ekonomiskt intresse i Bolaget till foljd av deras aktie-
innehav. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har ingatt avtal med Bolaget avseende formaner
vid uppdragets upphdrande.

Revisor

Vid arsstamman 5 maj 2021 valdes Deloitte AB som
Bolagets revisor for perioden intill slutet av drsstamman
2022. Jonas Stahlberg, auktoriserad revisor och medlem
i FAR (branschorganisationen fér auktoriserade revisorer
i Sverige), ar huvudansvarig revisor. Deloitte AB har varit
Bolagets revisor sedan 2009. Deloitte AB:s adress ar
Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Valberedningen har
meddelat att de infor arsstémman 2022 foreslar omval
av Bolagets revisor.



Bolagsstyrning inom 0X2

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyrningen
grundar sig huvudsakligen pé svensk lag, framst aktiebo-
lagslagen (2005:551), bolagsordningen och interna regler
innefattande policyer, rutiner och instruktioner. Bolaget
har tilldmpat Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) och
Nasdaq First Norths regelverk sedan i juni 2021 nar
Bolagets aktier togs upp till handel pa Nasdagq First North
Premier Growth Market. Efter att Bolagets aktier har tagits
upp till handel pa Nasdaq Stockholm kommer Bolaget att
folja Nasdag Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares och fortséatta att tillampa Koden. Koden anger en
norm for god bolagsstyrning pa en hdgre ambitionsniva
an aktiebolagslagen (2005:551) och andra regler. Bolag
behover inte folja alla regler i Koden utan kan vélja alter-
nativa ldsningar som beddms battre [dmpade for det
aktuella bolagets specifika omstandigheter, forutsatt att
alla sddana avvikelser och valda alternativa I6sningar
beskrivs och att skélen fér detta anges i bolagsstyrnings-
rapporten (enligt principen "félj eller forklara”). Bolaget
avviker inte och forvantas inte avvika fran nagon av
Kodens regler.

Bolagsstdmma

Allmént

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bolagsstdmman
utvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, t.ex. faststal-
lande av resultat- och balansrakningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrinet for styrelse-
ledamoter och verkstallande direktor, val av styrelseleda-
moter och revisorer samt faststéllande av arvode till
styrelseledam®ter och revisorer.

Arsstamman méste héallas inom sex manader fran
utgangen av varje rakenskapsar. Utbver arsstamman kan
kallelse &ven ske till extra bolagsstdmma. Enligt bolagsord-
ningen sker kallelse till bolagsstamma genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
Bolaget ska dven annonsera i Svenska Dagbladet om att
kallelse har skett.

Rétt att delta i bolagsstdmma

Den som vill delta i bolagsstdmma ska dels vara inférda
som aktiedgare i utskrift eller annan framstalining av aktie-
boken som férs av Euroclear Sweden sex bankdagar fére
bolagsstamman, dels anmala sin avsikt att delta till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman.
For att fa delta i bolagsstdmman maste den som latit
forvaltarregistrera sina aktier via en bank eller annan
forvaltare, utdver att anmala sin avsikt att delta, lata
registrera aktierna i eget namn i aktieboken fyra

Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

bankdagar fére bolagsstamman. Aktiedgare bor informera
sin forvaltare i god tid fore avstdmningsdagen. Aktieagare
kan narvara vid bolagsstdmman personligen eller genom
ombud och far ha med sig hogst tva bitraden.

Aktiedgares initiativratt

Aktiedgare som dnskar f& ett arende behandlat vid bolags-
stdmman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Arendet ska tas upp vid bolagsstéamman under
férutsattning att begéran har kommit in till styrelsen
senast en vecka fore den tidpunkt da kallelse enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) tidigast far utfardas eller efter
denna tidpunkt men i sddan tid att &rendet kan tas upp

i kallelsen till bolagsstdmman.

Valberedning

Bolag som foljer Koden ska ha en valberedning med
uppgift att 1agga fram forslag till bolagsstdmman om val
av stammoordférande, styrelse, styrelseordférande och
revisor, ersattning till styrelseledamaoter, ersattning till
revisor och, i den man det anses nddvandigt, forslag till
andringar av instruktionen till valberedningen.
Arsstamman den 5 maj 2021 beslét att anta féljande
instruktion for valberedningen, vilken ska gélla tills vidare.

Principer fér utndmning av valberedningen
Valberedningen ska infor arsstamman utgoras av (i) repre-
sentanter for de tre réstmassigt storsta aktiedgarna enligt
den av Euroclear Sweden forda aktieboken den sista
bankdagen i augusti varje ar och (i) Bolagets styrelseord-
férande, som ska sammankalla valberedningen till dess
férsta sammantréde. Valberedningen ska uppfylla de krav
pa sammansattning som anges i Koden. En storre aktiea-
gares forsta val ska ha foretrade framfér en mindre aktie_
&gares om den stdrre aktiedgaren som har ratt att utse
ledam@ter till valberedningen 6nskar utse personer som
medfor att kraven pa sammansattning enligt Koden inte
uppfylls. Nar en ny ledamot ska utses ska den aktieggare
som ska utse den nya ledamoten ta den befintliga valbe-
redningens sammansattning i beaktande.

0Om nadgon av de tre storsta aktiedgarna avstar fran
ratten att utse en ledamot i valberedningen ska ratten
overga till nasta aktiedgare péa tur som inte redan har ratt
att utse en ledamot till valberedningen. Proceduren ska
dock endast fortsatta tills det tidigare av att (i) fem ytter-
ligare aktieagare har tillfrégats, eller (i) valberedningen &r
fullstandig. Om ytterligare aktiedgare har tillfrégats i
enlighet med (i) i foregadende mening och alla aktiedgare
som har varit tilifrégade har avstéatt fran sin ratt att utse
en ledamot av valberedningen ska nomineringen anses
fullstédndig (och om kraven som uppstalls i Koden inte
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uppfylls vid en sadan tidpunkt ska avvikelser i detta
avseende forklaras).

Ledamdternas namn och aktiedgarna de representerar
ska normalt sett offentliggdras pa Bolagets webbplats
senast sex manader fore arsstdmman. Vid det forsta
sammantrédet ska valberedningen inom sig valja ordfo-
rande. Valberedningens mandatperiod ska strécka sig
till dess att en ny valberedning har utsetts. Andringar i
valberedningens sammanséttning ska offentliggdras péa
Bolagets webbplats s& snart de skett.

Om en forandring sker i Bolagets agarstruktur efter den
sista handelsdagen i augusti, men fore det datum som
infaller tre manader fére nastkommande &rsstédmma, och
om aktiedgare som efter denna férandring kommit att
utgdra en av de tre rostmassigt storsta agarregistrerade
aktieagarna i Bolaget framstaller dnskemal till valbered-
ningens ordférande om att ingé i valberedningen ska
aktiedgaren ha ratt att, enligt valberedningens bestam-
mande, antingen utse en ytterligare ledamot av valbered-
ningen eller utse en ledamot som ska erstta den ledamot
som utsetts av den aktiedgaren som till réstetalet &r
mindre efter férandringen av agarstrukturen.

En aktiedgare som har utsett en ledamot i valbered-
ningen har ratt att entlediga ledamoten och utse en ny
ledamot. Om ett s&dant byte sker, ska aktieagaren utan
dréjsmal meddela detta till valberedningens ordférande
(eller, om det &r valberedningens ordférande som ska
bytas ut, till styrelsens ordférande). Meddelandet ska
innehéalla namnet pa den entledigade ledamoten och
den person som ska ersatta denne som ledamot i
valberedningen.

En ledamot som avgar fran sitt uppdrag i fortid ska
ldmna meddelande hdrom till valberedningens ordférande
(eller, om det &r valberedningens ordférande som avgar,
till styrelsens ordférande). Om sé sker ska valberedningen
utan drojsmal uppmana den aktiedgare som utsag
ledamoten att utse en ny ledamot. Om en ny ledamot inte
utses av aktiedgaren ska valberedningen erbjuda andra,
rostmassigt storre aktiedgare, att utse en ledamot i valbe-
redningen. Sadant erbjudande ska ldmnas i turordning till
de rostméassigt storsta aktiedgarna (dvs. forst till den
rostmassigt storsta aktiedgaren som inte redan har utsett
en ledamot till valberedningen eller tidigare avstatt fran
sadan ratt, darefter till den rostmassigt nast storsta aktie-
agaren som inte redan har utsett en ledamot till valbered-
ningen eller tidigare avstatt frén sadan ratt osv.). Proce-
duren ska fortsatta tills det tidigare av att (i) fem ytterligare
aktiedgare har tillfrégats, eller (i) valberedningen ar
fullstandig. Om ytterligare aktiedgare har tillfragats i
enlighet med (i) i féregdende mening och alla aktiedgare
som har varit tillfrégade har avstatt fran sin ratt att utse en
ledamot av valberedningen ska nomineringen anses
fullstédndig (och om kraven som uppstélls i Koden inte
uppfylls vid en sadan tidpunkt ska avvikelser i detta
avseende forklaras).

Inget arvode ska utga till valberedningens ledamater.
Bolaget ska dock stéa for skaliga kostnader som beddms
nddvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt
uppdrag.
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Instruktion till valberedningen

Valberedningens ledaméter ska framja samtliga aktieé-
gares intressen och ska inte pa ett otillborligt satt avsloja
innehaéllet eller detaljerna i valberedningens diskussioner.
Varje ledamot i valberedningen ska innan de accepterar
uppdraget noggrant dvervaga om det finns nagon intres-
sekonflikt eller andra omsténdigheter som gor att
uppdraget i valberedningen ar olampligt.

Valberedningens uppdrag

Valberedningen ska fullgbra de uppdrag som anges i

Koden och ska, nér tilldmpligt, presentera forslag vid en

kommande bolagsstdmma avseende:

(a) val av stammans ordférande,

(b) antalet stAmmovalda styrelseledamoter,

(c) val av ordférande och styrelseledamoter,

(d) arvoden och annan ersattning till valda styrelseleda-
moter och till ledamobterna av styrelsens utskott,

(e) val av revisor/revisorer,

() ersattning till revisor/revisorer,

(8) principer for valberedningens sammansattning, och

(h) eventuella féréndringar avseende instruktionerna till
valberedningen.

Valberedningen har rétt att pa Bolagets bekostnad anlita
externa konsulter som av valberedningen beddéms
nédvandiga for att valberedningen ska kunna fullgéra sitt
uppdrag.

Styrelsen

Sammanséattning och oberoende

Styrelseledamaéter utses normailt av arsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolag-
sordning ska arsstamman utse lagst tre och hogst tio
styrelseledamdter. Enligt Koden ska styrelsens ordférande
utses av arsstdmman. Hogst en bolagsstammovald styrel-
seledamot far arbeta i Bolagets ledning eller i ledningen
hos Bolagets dotterforetag. Majoriteten av de bolagsstadm-
movalda styrelseledamoterna ska vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen. Minst tvé av de
styrelseledamdter som ar oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen ska aven vara oberoende

i forhallande till Bolagets storre aktiedgare. Se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor-
Styrelsen” for en redogorelse av styrelseledamdternas
oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledande befatt-
ningshavare och stérre aktieagare.

Ansvar och arbete

Styrelsen &r Bolagets nést hdgsta beslutsfattande organ
efter bolagsstdmman. Styrelsens uppgifter regleras
huvudsakligen i aktiebolagslagen (2005:551), Bolagets
bolagsordning och Koden. Styrelsens arbete styrs
dessutom av bolagsstdmmans instruktioner och
styrelsens interna arbetsordning. Styrelsens arbets-
ordning reglerar arbetsférdelningen inom styrelsen.
Styrelsen antar aven instruktioner for styrelsens utskott
och eninstruktion for den verkstéllande direktdren
inklusive en instruktion for den finansiella rapporteringen
till styrelsen.



Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvalt-
ningen av Bolagets angelagenheter, vilket bland annat
innefattar ett ansvar for upprattande av dvergripande,
ldngsiktiga strategier och mal, budgetar och affarsplaner,
faststallande av riktlinjer for att sékerstélla att verksam-
heten &r Idngsiktigt vardeskapande, granskning och
upprattande av rékenskaper, att fatta beslut i frégor
rorande investeringar och avyttringar, kapitalstruktur och
utdelningspolicy, utveckling och antagande av centrala
policyer, tillse att kontrollsystem finns for uppféljning av att
policyer och riktlinjer efterlevs, tillse att system finns for
uppfalining och kontroll av Bolagets verksamhet och risker,
betydande férandringar i Bolagets organisation och
verksamhet, utse verkstallande direktdr och, i enlighet
med riktlinjerna som antagits av bolagsstamman,
faststélla arvode och andra anstaliningsvillkor for
verkstéllande direktér och andra ledande befattnings-
havare. Styrelsens ordférande ansvarar for att styrelsens
arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgdr sina
aligganden.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt forutbestamt
schema. Utdver ordinarie styrelsesammantréden kan
ytterligare styrelsesammantrédden sammankallas om
styrelseordféranden anser det nddvandigt eller om en
styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren begar
det.

Investeringskommitté

Styrelsen har inrattat en separat investeringskommitté.
Investeringskommittén bestéar for narvarande av tre
ledamoter: Johan Ihrfelt (ordférande), Petter Samlin och
Thomas von Otter.

Investeringskommitténs huvudsakliga uppgifter &r att
etablera och 6vervaka implementeringen av investerings-
policyer, folja utvecklingen av genomfdrda investeringar
och investeringsportfolien och besluta om investeringar
som faller utanfér kommersiella styrgruppens (eng.
commercial steering group) beslutsmandat men inom
ramen for av styrelsen beslutad investeringsvolym. Inves-
teringskommittén rapporterar till styrelsen vid varje
ordinarie styrelsemote.

Revisionsutskott

Styrelsen har inrdttat ett revisionsutskott. Enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) ska revisionsutskottets ledamoter
inte vara anstallda av Bolaget och minst en ledamot maste
ha redovisnings- eller revisionskompetens. Majoriteten av
revisionsutskottets ledamaéter ska vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och dess ledande befattningshavare.
Minst en av revisionsutskottets ledamdter som ar
oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare ska ocksé vara oberoende i forhallande
till Bolagets storre aktiedgare. Revisionsutskottet bestéar for
narvarande av tva ledamoter: Jan Frykhammar (ordfo-
rande) och Anna-Karin Eliasson Celsing.

Bolagsstyrning

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att:

(a) 6vervaka Bolagets finansiella rapportering samt 1dmna
rekommendationer och forslag for att sékerstélla
rapporteringens tillforlitlighet,

(b) med avseende p3 den finansiella rapporteringen,
Overvaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering,

(c) hélla sig informerat om revisionen av Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning samt om slutsatserna
av Revisionsinspektionens kvalitetskontroll,

(d) informera styrelsen om resultatet av revisionen och pa
vilket s&tt revisionen bidrog till den finansiella rapporte-
rings tillforlitlighet samt om vilken funktion utskottet har
haft,

(e) granska och dvervaka revisorns opartiskhet och
sjalvstandighet och da sarskilt uppmarksamma om
revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an
revision, och

() granska revisionens omfattning och frekvens for den
lagstadgade revisionen av arsredovisningen eller
konsoliderade redovisningen, och bitréda valbered-
ningen vid dess upprattande av forslag till bolags-
stdmmans beslut om val av revisor.

Erséttningsutskott

Styrelsen har inrattat ett ersattningsutskott. Enligt Koden
kan styrelsens ordférande vara ordférande i ersattnings-
utskottet, men Ovriga ledamdter av ersattningsutskottet
ska vara oberoende i forhallande till Bolaget och dess
ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet bestér
for narvarande av tva ledamoter: Johan Ihrfelt (ordfo-
rande) och Petter Samlin. Petter Samlin &r oberoende

i forhallande till Bolaget och dess ledande
befattningshavare.

Ersattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att:

(a) bereda styrelsens beslut i frégor rérande ersattnings-
principer, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for ledande befattningshavare,

(b) bvervaka och utvardera pagéende och under aret
avslutade program for rérliga ersattningar for ledande
befattningshavare,

(c) dvervaka och utvardera tillampningen av de riktlinjer
for ersattningar till ledande befattningshavare som
arsstdmman enligt lag ska fatta beslut om samt
gallande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer
i Bolaget,

(d) uppratta och tillhandanhalla styrelsen en redogorelse
av resultatet av utvarderingen som ska utféras enligt
punkterna (b) och (¢c) ovan,

(e) uppréatta och hantera styrelsens ersattningsrapport
for varje rakenskapséar som redogor for utbetald och
innestaende erséattning som omfattas av riktlinjerna
for ersattningar,

(f) om Bolaget implementerar ett incitamentsprogram
fér Bolagets anstéllda, sakerstélla att incitaments-
programmet utvarderas arligen, och

(8) fullgdbra och genomfoéra dvriga uppgifter som ska
fullgdras av ersattningsutskottet enligt Koden.
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Erséttning till styrelsen

Nedanstaende tabell visar de arvoden som utgatt till styrelsens ledamoter under rékenskapsaret 2021.1)

Styrelse- Arvode Arvode Arvode
TSEK arvode revisionsutskottet ersattningsutskottet investeringskommittén Totalt
Johan Ihrfelt 277 - - - 277
Thomas von Otter 219 - - - 219
Anna-Karin Eliasson Celsing 358 - - - 358
Niklas Midby 300 - - - 300
Petter Samlin - - - - -
Jan Frykhammar 388 - - - 388
Malin Persson 175 - - - 175
Ann Grevelius 175 - - - 175
Totalt 1892 - - - 1892

Arsstamman den 5 maj 2021 samt en efterféljande extra
bolagsstdmma den 27 maj 2021, besldt att styrelsearvode
for tiden intill slutet av arsstamman 2022 ska uppga till
totalt 2 600 000 SEK, fordelat enligt foljande:

« 300 000 kronor till envar av styrelseledamoterna
férutom Petter Samlin,

« 150 000 kronor till ordféranden i revisionsutskottet
Jan Frykhammar och 100 000 kronor till den dvriga
ledamoten i revisionsutskottet Anna-Karin Eliasson
Celsing,

- 100 000 kronor till ordféranden i investeringskommittén
Johan Ihrfelt och 75 000 kronor till ledamoten i investe-
ringskommittén Thomas von Otter, och

« 75000 kronor till ordféranden i ersattningsutskottet
Johan Ihrfelt.

Styrelseledaméterna ar inte berattigade till nagra formaner
efter att deras uppdrag som styrelseledamdter upphor.

Erséattning till ledande befattningshavare

Verkstallande direktér och 6vriga ledande befattningshavare
Ledande befattningshavares arbete och ansvar
Verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen och
ska skota den [dpande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar. Arbetsférdelningen mellan
styrelse och verkstéllande direktor framgar av styrelsens
arbetsordning och instruktionen for verkstallande
direktoren.

Verkstallande direktdren ansvarar for att styrelsen
erhéller information och nddvandigt beslutsunderlag.
Verkstallande direktdren leder arbetet i bolagsledningen
och fattar beslut efter samrad med dess medlemmar. Den
verkstéllande direktéren ar aven féredragande vid styrel-
sesammantraden och ska tillse att styrelseledamdterna
regelbundet erhaller den information som kravs for att félja
Bolagets och Koncernens finansiella stalining, resultat,
likviditet och utveckling. Verkstéllande direktéren och
dvriga ledande befattningshavare presenteras narmare
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor-Ledande befattningshavare”.

Av nedanstaende tabell framgar de erséattningar som har betalats till ledande befattningshavare under 2021.2)

Styrelse- Rorlig (")vﬂriga Pensions-
TSEK arvode ersattning férmaner kostnad Totalt
Paul Stormoen 2543 1371 - 577 4491
Ovriga personer i koncernledningen 10709 4838 - 3301 18 848
Totalt 13252 6209 - 3878 23339

Nuvarande anstéliningsvillkor for verkstéllande direktér
och 6vriga ledande befattningshavare

Villkor fér den verkstéllande direktéren

Enligt verkstallande direktorens anstaliningsavtal galler en
uppsagningstid om tolv manader om anstaliningsavtalet
sags upp av Bolaget och en uppsagningstid om sex
manader om anstaliningsavtalet sags upp av verkstal-
lande direktdren. Utdver utbetalning av 16n under uppsag-
ningstiden saknar anstéliningsavtalet reglering avseende
avgangsvederlag. Verkstéllande direktérens anstallnings-
avtal inkluderar &ven en konkurrensbegransningsklausul
som géller i sex manader efter avslutande av verkstal-
lande direktdrens anstalining. Om

konkurrensbegransningsklausulen pakallas av Bolaget har
verkstéllande direktdren ratt till ersattning motsvarande
skillnaden mellan (i) summan av verkstallande direktérens
grundldn och (i) den lagre inkomst som verkstallande
direktoren tjanar frén en annan anstalining, annat uppdrag
eller annan afférsaktivitet.

Villkor fér évriga ledande befattningshavare

For 6vriga ledande befattningshavare galler en uppsag-
ningstid om tre till sex manader om anstallningen sags upp
av antingen den ledande befattningshavaren eller Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ingétt avtal med Bolaget om férmaner vid

1 Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.
2) Hamtad fran 0X2:s reviderade konsoliderade finansiella rapporter fér rakenskapséaren som avslutades den 31 december 2021, 2020 och 2019.

96 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)



anstaliningens upphorande. De dvriga ledande befatt-
ningshavarnas anstaliningsvillkor innehaller ingen konkur-
rensbegransande klausul.

Riktlinjer fér erséattning till de ledande befattningshavarna
Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ska arsstamman fatta
beslut om riktlinjer for ersdttning till ledande befattnings-
havare. Arsstamman den 5 maj 2021 beslét att anta
nedanstaende riktlinjer for ersattning till ledande befatt-
ningshavare for perioden fram till och med arsstamman
2022.

Generella erséttningsprinciper och andra villkor

Dessa riktlinjer galler for ersattning till Bolagets ledande
befattningshavare. Vid tilldmpning av dessa riktlinjer ska
ledande befattningshavare inkludera verkstéllande
direktdr, vice verkstallande direktor (om tillampligt), och
vissa andra befattningshavare som, fran tid till annan, ar
ledamdter av koncernledningen och som direktrappor-
terar till den verkstéllande direktoren. Per dagen for dessa
riktlinjer innefattar OX2:s ledande befattningshavare
verkstéllande direktor, CFO, Head of Transactions, Chief
Strategy Officer, Head of Development and Acquisitions,
Chief Operating Officer, Chief People Officer och Chief
Communications Officer.

Dessa riktlinjer galler inte for ersattningar som redan
beslutats eller godkants av drsstdmman och géller endast
fér dverenskomna erséattningar, och &ndringar av redan
Overenskomna ersattningar, efter faststéllandet av dessa
riktlinjer av arsstamman 2021.

Syfte och allménna erséattningsprinciper

Dessa riktlinjer utgdr ett ramverk vid beslut om ersattning
till ledande befattningshavare av styrelsen fér den period
riktlinjerna galler.

OXx2 utvecklar, bygger och forvaltar storskaliga projekt
inom sektorn for férnybar energi. OX2 konkurrerar foljakt-
ligen med en bred teknikbransch for att attrahera kunniga
ledande befattningshavare. Dessa riktlinjer avser att
sakerstalla 0X2:s konkurrensmassighet som arbetsgivare
inom alla geografiska omréden och domaner dar Bolaget
ar verksamt. FOr mer information om Bolagets strategiska
prioriteringar, se Bolagets &rsredovisning och Bolagets
webbplats: www.ox2.comb,

Bolagets erséattningsprinciper ska utformas for att
sékerstélla ansvarsfulla och héllbara ersattningsbeslut
som stddjer Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen
och héllbara affarsmetoder. For att Bolaget ska kunna
uppfylla sitt &ndamal méaste ersattningar och andra
anstaliningsvillkor gora det majligt for Bolaget att behalla,
utveckla och rekrytera kvalificerade ledande befattnings-
havare med relevant erfarenhet och kompetens. Ersatt-
ningen ska vara marknadsmassig, konkurrensmassig och
aterspegla den enskilde ledande befattningshavarens
prestationer och ansvar.

Vid styrelsens beredning av forslaget till riktlinjer har
ersattningar och anstéliningsvillkor for anstéllda i Bolaget

H Webbplatsen inférlivas inte genom hanvisning och ingar inte i detta Prospekt.

Bolagsstyrning

beaktats genom att inkludera information om de
anstalldas totala inkomster, ersattningens olika delar och
dess villkor i ersattningsutskottets och styrelsens besluts-
underlag vid utvarderingen om angivna riktlinjerna och
begransningarna ar skaliga.

Ersattning till ledande befattningshavare ska justeras i
vederborlig ordning for att uppfylla alla lokala obligatoriska
regler inom deras anstallnings jurisdiktion och kan veder-
porligen justeras for att folja etablerad lokal praxis i den
man det ar mojligt med hansyn till det Gvergripande syftet
med riktlinjerna.

Erséttningens delar

Ersattningen till de ledande befattningshavarna som
omfattas av dessa riktlinjer kan besta av fast 16n, rorlig 16N,
pension och icke-finansiella formaner. Harutdver kan
arsstamman besluta om aktiebaserade langsiktiga incita-
mentsprogram som ledande befattningshavare kan delta i.

Principerna for fast 16n

Den fasta I6nen ska vara marknadsmassig, konkurrens-
massig och ta hansyn till befattningens omfattning och
ansvar, samt varje individuell ledande befattningshavares
kompetens, erfarenhet och prestation.

Principerna for rorlig 16n
Rorlig 16n (dvs. kontant bonus) ska baseras pa ett antal
forbestdmda och méatbara kriterier som aterspeglar de
viktigaste drivkrafterna for att uppna Bolagets affars-
strategi, langsiktiga intressen och hallbara affarsmetoder.
Sadana kriterier ska dels bestd av Bolagets dvergripande
vasentliga prestationsindikatorer och finansiella resultat,
dels av individuella prestationer. I vilken utstrackning krite-
rierna for tilldelning av rorlig 16n har uppfylits, ska utvéar-
deras efter utgangen av den relevanta matperioden for
kriterierna. Sadan rorlig 16n ska utvarderas och dokumen-
teras pa arsbasis.

Rorlig 16n kan uppga till maximalt 100 % av den arliga
fasta lbnen for varje ledande befattningshavare.

Principer fér pensionsférmaner

Pensionsformaner ska baseras pa lokal praxis och
tillamplig lag. Alla avvikelser fran lokal praxis avseende
pensioner ska individuellt godkannas av ersattningsut-
skottet och dokumenteras i utskottets rapport till
styrelsen. Pensionsformaner ska inte uppga till mer an
35 % av den arliga fasta lonen for varje enskild ledande
befattningshavare, sdvida inte tvingande bestammelser
i tilldmpliga lagar kraver en hégre pensionsavsattning.

Principer for icke-finansiella férmaner

Icke-finansiella formaner ska vara marknadsmaéssiga och
underlatta den ledande befattningshavarens arbetsupp-
gifter. Bolagets malsattning ar att ha tillrackligt konkur-
rensmassiga loner och incitamentsprogram och minimera
ytterligare icke-finansiella formaner. Alla icke-finansiella
formaner, utdver vad som erbjuds till hela 0X2:s
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Bolagsstyrning

personalstyrka, ska granskas och godkannas av ersatt-
ningsutskottet. Avgifter och andra kostnader relaterade till
icke-finansiella formaner far inte Gverstiga 20 % av den
arliga fasta lonen for varje enskild ledande
befattningshavare.

Aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram
Ersattning som beslutats eller godkants av bolags-
stdmman omfattas inte av dessa riktlinjer. Foljaktligen
galler inte dessa riktlinjer exempelvis aktiebaserade
langsiktiga incitamentsprogram som beslutats eller
godkants av stdmman. Det ar dock styrelsens avsikt att
foresld sddana program for drsstamman varje ar, eftersom
attraktiva aktiebaserade langsiktiga incitamentsprogram
utgor en vasentlig del av ledande befattningshavares
totala ersattning, vilket gor det majligt for Bolaget att
behélla och rekrytera den kompetens som behovs for
ytterligare tillvaxt.

Beredning och granskning av dessa riktlinjer

Dessa riktlinjer har beretts av styrelsens ersattningsut-
skott. Ersattningsutskottet ska ha en férberedande
funktion i forhallande till styrelsen avseende principerna
for ersattning och andra anstallningsvillkor for ledande
befattningshavare. Baserat pa ersattningsutskottets
rekommendation ska styrelsen, nér behov av vasentliga
andringar uppstar och minst var fjarde ar, forbereda ett
forslag till riktlinjer for beslut av arsstamman. Arsstdmman
ska fatta beslut om sddant forslag. Beslutade riktlinjer kan
andras genom beslut av andra stAmmor an arsstamman.

Inom ramen for och péa basis av dessa riktlinjer ska
styrelsen, baserat pa ersattningsutskottets beredning och
rekommendationer, arligen besluta om de allmanna princi-
perna och strukturen for ersattning till ledande befatt-
ningshavare och de specifika ersattningsvillkoren for
verkstéllande direktdren och fatta andra nédvéandiga
beslut avseende ersattning till verkstéllande direktoren.
De specifika ersattningsvillkoren avseende ledande
befattningshavare (férutom for verkstallande direktéren)
ska beredas av verkstallande direktéren och godkannas
av styrelsens ordférande i samrad med ersattningsut-
skottet (vid behov).

Ersattningsutskottets ledamoter &r oberoende i forhal-
lande till Bolaget och de ledande befattningshavarna.
Verkstéllande direktdr och andra ledande befattnings-
havare ar inte delaktiga i styrelsens beredning av och
beslut om erséattningsrelaterade drenden om de paverkas
av sédana drenden.

Uppséagning av anstélining

Om Bolaget eller en ledande befattningshavare séger upp
en anstalining ska uppsagningsperioden inte dverstiga tolv
manader. Fast I6n under uppsagningstiden samt avgangs-
vederlag (om séa forekommer) far inte sammanlagt
dverstiga ett belopp motsvarande den arliga fasta I6nen
for tva ar.

98 Upptagande till handel av aktier i OX2 AB (publ)

Avvikelser fran dessa riktlinjer

Styrelsen far tillfalligt besluta att fréngé dessa riktlinjer, helt
eller delvis, om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for
sadan avvikelse och en avvikelse ar nddvandig for att
tillgodose Bolagets langsiktiga intressen, inkluderande
dess héllbarhet, eller for att sakerstalla Bolagets ekono-
miska barkraft.

Intern kontroll

Allméant

OX2 har inte inrattat ett separat system for intern kontroll
och har inte heller nagon oberoende funktion for intern-
revision. Denna uppgift fullgdrs av Bolagets styrelse som
arbetar med att sékerstélla att 0X2:s verksamhet bedrivs
korrekt och effektivt, att lagar och regler efterlevs samt att
den finansiella rapporteringen ar korrekt och tillforlitlig och
i enlighet med gallande lagar och regler.

Processer for internkontroll, riskbeddmning, kontrollakti-
viteter, information och kommunikation samt dvervakning
avseende den finansiella rapporteringen ar utformade for
att sakerstalla palitlig dvergripande finansiell rapportering
och att externa finansiella rapporter uppréttats i enlighet
med IFRS, tillampliga lagar och férordningar samt évriga
krav som ska tillampas av bolag noterade pa Nasdaq
Stockholm. Processerna involverar styrelsen, bolags-
ledningen och samtliga anstallda.

Styrelsen har det dvergripande ansvaret for att uppréatta
ett system for intern kontroll, vilket huvudsakligen regleras
i aktiebolagslagen (2005:551), arsredovisningslagen
(1995:1554) och Koden. Styrelsen granskar och utvarderar
regelbundet att det interna kontrollregelverket ar
tillréckligt. Vidare bevakar styrelsen kontrollbrister som
har identifierats inom Koncernens internkontroll och
Overvakar, i forekommande fall, genomférandet av
atgardsplaner. Verkstallande direktor och bolagsledningen
har det yttersta ansvaret for internkontroll inom sina
respektive ansvarsomraden.

Samtliga bolag inom Koncernen maste uppratthélla
tillfredsstallande internkontroll. Ett minimikrav ar att de
kontrollaktiviteter som genomfors ska tacka de nyckel-
risker som har identifierats inom Koncernen. Ansvar och
befogenheter definieras i instruktioner, manualer, policyer,
rutiner och koder. Alla anstéallda inom Koncernen maste
félja dessa riktlinjer.

Riskbedbémning

Riskbeddmning ar beddmningen av risker i olika processer
och informationspunkter som ingéar i Bolagets finansiella
rapporter. I detta ingér att identifiera risker som kan
uppsté om de grundlaggande kraven péa den finansiella
rapporteringen (fullstandighet, riktighet, vardering och
rapportering) i Koncernen inte uppfylls samt risk for forlust
eller forskingring av tillgangar eller potentiellt bedrageri.
Riskhantering ar en viktig del av den interna kontrollen.
Styrelsen ar ytterst ansvarig for riskhanteringen inom
Koncernen.



Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter syftar till att begransa identifierade
risker och sakerstéller korrekt och tillforlitlig finansiell
rapportering samt processeffektivitet. Kontrollaktivite-
terna inkluderar bland annat pagaende utvarderingar och
sjalvutvarderingar fér att avgdra om internkontrollen ar
uppdaterad och fungerar.

Information och kommunikation

OX2:s styrelse har antagit en informations- och insider-
policy som styr 0X2:s hantering och kommunikation av
insiderinformation och annan information. Informations-
och insiderpolicyn avser att minska riskerna for insider-
handel och annat olagligt agerande och att underlatta
0Xx2:s efterlevnad av gallande regler for hantering av
insiderinformation.

Overvakning och uppfélining

En sjalvutvardering av internkontrollens effektivitet ska
genomforas arligen av identifierade personer inom hela
organisationen. Bolagets Chief Financial Officer &r ansvarig
for att presentera resultatet till revisionsutskottet och
styrelsen.

Bolagsstyrning

Extern revision

Revisorn ska granska 0X2:s arsredovisning och bokforing
samt styrelsens och den verkstéllande direktorens
férvaltning. Eftersom Bolaget ar moderbolag i en koncern
ska revisorn dven granska koncernredovisningen samt
koncernforetagens inbérdes forhallanden. Revisionen av
0Ox2:s &rsredovisning och bokforing samt av styrelsens
och den verkstéllande direktdrens férvaltning utfors i
enlighet med i Sverige allmant accepterade revisionsstan-
darder. Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna en
revisionsberattelse och en koncernrevisonsberattelse till
arsstamman.

OX2:s revisor &r Deloitte. Jonas Stahlberg ar huvudan-
svarig revisor. 0X2:s revisor presenteras narmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor-Revisor”.

For rakenskapséaret som avslutades den 31 december
2021 uppgick den totala ersattningen till OX2:s revisor till
7 832 TSEK, varav 920 TSEK var hanforligt till Bolaget. Av den
totala ersattningen avsag 3 725 TSEK revisionsrelaterade
tjanster.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktiekapital och
agarfornallanden

Information om aktierna
Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst
250 000 000 aktier och hogst 1 000 000 000 aktier. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 545 035,172 SEK fordelat pa 272 517 586
aktier med ett kvotvarde om 0,002 SEK. Per dagen for
detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
till 545 035,172 SEK fordelat pa 272 517 586 aktier med ett
kvotvérde om 0,002 SEK per aktie. Aktierna ar for narva-
rande noterade pa Nasdagq First North Premier Growth
Market. ISIN-koden for aktierna ar SEO016075337.
Aktierna ar utgivna i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. Bolagets aktier &r registrerade i ett avstam-
ningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear, den svenska
centrala vardepappersforvaltaren (Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Inga aktiebrev har
utférdats fér Bolagets aktier.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

Réstrétt vid bolagsstdmma

Aktierna i Bolaget berattigar innehavaren till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktiedgare kommer att ha ratt att
rosta for samtliga aktier som innehas i Bolaget. Aktier

som innehas av Bolaget sjalvt kan inte foretrédas vid
polagsstamma.

Féretradesrétt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission kommer aktiedgarna som huvudregel att ha
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i fornal-
lande till deras andel i Bolagets kapital fére emissionen.
Bolagsordningen innehaller dock inga bestammelser
som begransar Bolagets mgjlighet att i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551) emittera nya aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretrédesratt.

Rétt till utdelning och éverskott vid upplésning

Samtliga aktier i Bolaget kommmer att ha lika ratt till
utdelning och till Bolagets tillgdngar och eventuellt
dverskott i hdndelse av uppldsning av Bolaget. Se dven
avsnittet "Utdelningar och utdelningspolicy”.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstéende tabell sasmmanfattar den historiska
utvecklingen av Bolagets aktiekapital sedan Bolagets
bildande den 29 december 2004 fram till dagen for detta
Prospekt.

. Forandringar Totalt antal Férandring

Ar Handelse i antalet aktier aktier iaktiekapital (SEK)  Aktiekapital (SEK) Kvotvarde (SEK)
2005 Registrering av nybildning - 10000 - 100 000,000 10,00
2021 Fondemission - 10 000 400 000,000 500 000,000 50,00
2021 Uppdelning av aktier (25 000:1) 249990 000 250 000 000 - 500 000,000 0,002
2021 Nyemission 10204 088 260 204 088 20 408,176 520 408,176 0,002
2021 Apportemission 12313498 272517 586 24 626,996 545 035,172 0,002
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Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemissioner
Vid bolagsstamman som hélls den 11 juni 2021, beslutades
att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under
perioden fore nasta arsstamma, besluta om att emittera
nya aktier i Bolaget mot kontant betalning, g¢enom apport
eller kvittning och med avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt. Skalet for avvikelsen frén aktiedgarnas
foretradesratt ska i sadant fall vara att mojliggora for
anvandningen av nya aktier som betalning eller finan-
siering for forvarv av tillgangar eller verksamnheter. Enligt
detta bemyndigande far styrelsen endast besluta om att
emittera det antal aktier som inte Overstiger 10 % av det
totala antalet aktier vid den tidpunkt da styrelsen for
forsta gangen utnyttjat bemyndigandet.

Teckningsoptioner och konvertibler
Bolaget hade inte emitterat nagra teckningsoptioner eller
konvertibler per den 31 december 2021 eller vid dagen for
detta Prospekt.

Infor arsstdmman 2022 har styrelsen foreslagit emission
av nya teckningsoptioner - se avsnittet "Aktierelaterade
incitamentsprogram-Foreslagna program” nedan.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Befintligt program

Bolaget har sedan 2020 ett aktieprogram for ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner, varigenom
deltagarna kopt aktier till marknadsvérde i samband med
uppstart av programmet. Totalt ingar 11 880 652 aktier i
programmet, varav 790 462 aktier férvarvades av Bolagets
VD och 789 168 aktier férvarvades av styrelseledamdter i
Bolaget. I samband med noteringen av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market ingick samtliga
ledande befattningshavare, tre styrelseledaméter och 36
anstéllda/uppdragstagare ("Deltagarna”) ett aktie4gar-
avtal, inklusive sidoavtal for styrelseledamoterna, som
ersatte tidigare aktiedgaravtal, vilket reglerar vilka bestam-
melser for incitamentsprogrammet som galler efter
borsnoteringen pa Nasdaq First North Premier Growth
Market.

I huvudsak géller féljande:

- Deltagarnas aktier ar foremal for Idpande intjaning, s.k.
vesting, under 6 ar med linjar arlig intjaning efter 1 ar
(5 ar linjar arlig intjaning for styrelseledamaoterna) med
startpunktitidpunkten for Deltagarens ursprungliga
indirekta investering i Bolaget. Generellt infaller forsta
intjaningstidpunkten hésten 2022 (hésten 2021 for
styrelseledamdterna). Aktierna far dverlatas fritt av
Deltagarna vart efter de tjgnas in.

- Aktieagaravtalet innehaller ocksa en kopoption som
ger ratt att forvarva aktier frén Deltagare om vissa s.k.
bad leaver situationer uppstar. Styrelsen i Bolaget, efter
andring av tidigare aktieagaravtal da denna ratt tillfoll
Huvudagarna, har ratten att utse vem som far utnyttja
en koépoption som har triggats. Priset for aktierna vid
utnyttjande av kdpoptionen baseras pa det Iagre av
anskaffningsvardet och marknadsvérdet.

« Under aktiedgaravtalet ar Deltagarna bundna av
konkurrens- och véarvningsférbudsklausuler.

Aktiekapital och dgarférhallanden

Féreslagna program

Infor drsstamman har styrelsen foreslagit ett aktiespar-
program riktat till vissa nyckelpersoner i Bolaget och
Bolagets huvudagare har foreslagit ett teckningsoptions-
program riktat till tva styrelseledamater (Malin Persson
och Ann Grevelius) i Bolaget.

Aktiesparprogrammet foreslés omfatta upp till 44
befintliga nyckelpersoner och upp till en framtida nyckel-
person i Bolaget samt upp till 475 957 aktier i Bolaget.
Deltagande kommer att forutsatta att den anstéllde inves-
terar egna medel i Bolagets aktier till marknadspris pé
Nasdag Stockholm eller pa den marknadsplats dar
Bolagets aktier fran tid till annan ar noterade (*Sparaktier”).
Den hogsta tilldtna investeringen i Sparaktier ar beroende
av vilken kategori deltagaren tillnor. Deltagare som behéller
Sparaktierna under aktiesparprogrammets 16ptid om tre
ar (den s.k. intjanandeperioden) och dessutom forblir
anstallda av Bolaget under hela perioden kommer vid
utgdngen av perioden att vara beréattigade att for varje
Sparaktie erhélla 0,5 aktier fran Bolaget ("Matchnings-
aktierna”) samt upp till tre aktier per Sparaktie (for den
framtida nyckelpersonen, upp till sex aktier per Sparaktie)
beroende péa uppfyllnadsgraden av vissa forutbestamda
prestationsmaél (”Prestationsaktier”). Sammanlagt kommer
aktiesparprogrammet att omfatta hdgst 61 216 Match-
ningsaktier och 414 741 Prestationsaktier. I syfte att saker-
stélla leverans av aktier enligt aktiesparprogrammet efter
intjanandeperiodens slut s& foreslas arsstdmman besluta
om emission av hogst 475 957 teckningsoptioner av serie
2022/2025 vederlagsfritt till Bolaget sjalvt.

Teckningsoptionsprogrammet foreslas att omfatta
tvéa personer och inte fler an 35 028 teckningsoptioner
av serie 2022/2026. Teckningskursen vid teckning av aktier
med stdd av teckningsoptionerna ska motsvara 120
procent av den genomsnittliga volymvégda betalkursen
for Bolagets aktie pa Nasdaqg Stockholm eller pa den
marknadsplats dar Bolagets aktier fran tid till annan &r
noterade under perioden fréan och med den 20 april
2022 till och med den 3 maj 2022.

Det maximala antalet aktier som kan emitteras genom
teckningsoptionerna av serie 2022/2025 som emitteras
som en del av aktiesparprogrammmet och genom
teckningsoptionerna av serie 2022/2026 - som emitteras
inom ramen for teckningsoptionsprogrammet — motsvarar
en utspadningseffekt om cirka 0,17 respektive 0,01
procent. Vardera teckningsoption berattigar till teckning av
en aktie i Bolaget (de fullstdndiga villkoren for tecknings-
optionerna och aktiesparprogrammet foreslas innefatta
sedvanliga omrakningsbestdmmelser).
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Agarstruktur
Nedanstéende tabell visar Bolagets &garstruktur per den
28 februari 2022.

% av rosternal

Aktiedgare Antal aktier kapitalet
Peas Industries ABD 138168 572 50,7
Altor 45380 271 16,7
Danica Pension 11 666 666 4,3
Handelsbanken Fonder 10 289 000 3,8
Pictet Asset Management 10 003 834 3,7
Peter Tornberg 1579 636 0,6
Mehmet Energin 1448289 0,5
Christoffer Brandorf 790 467 0,3
Paul Stormoen?) 790 467 0,3
Johan Rydmark 632 373 0,2
Bita Yazdani® 342 544 0,1
Jan Frykhammar 263 056 0,1
Anna-Karin Eliasson Celsing® 263 056 0,1
Niklas Midby 263 056 0,1
Malin Persson 4166 0,0
Katarina Gronwall 2685 0,0
Ann Grevelius 2500 0,0
Sofia Brax 500 0,0
Ovriga aktieagare 50 626 448 18,6
Totalt 272 517 586 100,0

1 Peas kontrolleras indirekt av styrelseledaméterna Johan Ihrfelt och Thomas
von Otter med cirka 38 % av rosterna och aktierna i Peas var. Verkstéllande
direktdr Paul Stormoen &r dven minoritetségare i Peas med cirka 12 % av résterna
och aktierna.

2) Via PSEVS AB. Exkluderar indirekt innehav genom &gande i Peas via bolag
enligt b ovan.

3) Via Bita Yazdani AB.

4 Via AKC Rad AB.

Lock up

I samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdag
First North Premier Growth Market atog sig vissa befintliga
aktiedgare, styrelseledamoterna, de ledande befattnings-
havarna och Deltagarna i Bolaget att inte salja sina aktier
under en viss tid efter att handeln med Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market hade inletts (se
avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information -
Lock up-arrangemang”). Lock-up-atagandena ar foremal
for vissa sedvanliga undantag, daribland accept av
offentliga uppkopserbjudanden, accept av aterkdpserbju-
dande fran Bolaget eller situationer da dverlatelse bendver
ske péa grund av rattsliga krav. I tillagg till lock-up-perioden
ar Deltagarnas aktier foremal for Ibpande intjaning, s.k.
vesting, fram till hdsten 2026 (for de tre styrelseledamd-
terna, hosten 2025), med en linjar arlig intjaning fran
hosten 2022 (for de tre styrelseledamoterna, hésten
2021), se vidare i avsnitt "Aktiekapital och agarférhal-
landen-Aktierelaterade incitamentsprogram”.
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Aktiedgaravtal

Utdver vad som anges under avsnitt "-Aktierelaterade
incitamentsprogram” upphorde tidigare aktie4garavtal
att upphdra i samband med noteringen av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Styrelsen
kanner inte till négra andra aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser som syftar till att skapa ett
gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kanner inte
till ndgra andra avtal som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Information om uppkdpserbjudanden, budplikt och

inlésen av minoritetsaktier

Efter upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaqg
Stockholm kommer lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”), Nasdaq
Stockholms takeover-regler, Aktiemarknadsnamndens
tolkningar och tillampningar av Nasdag Stockholms
takeover-regler samt, i forekommande fall, Aktiemark-
nadsnamndens tolkningar av Naringslivets Borskommittés
tidigare géllande regler om offentliga uppkdpserbjudanden
att vara tillampliga pa offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktierna i Bolaget.

I enlighet med LUA ska den som inte innehar nagra aktier
eller innehar aktier som representerar mindre an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget och som
genom forvarv av aktier i Bolaget, ensam eller tillsammans
med nagon som &r narstaende enligt LUA, uppnar ett
aktieinnehav i Bolaget som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i Bolaget (i)
omedelbart offentliggdra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Bolaget ar och (ii) inom fyra veckor dérefter
ldmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende reste-
rande aktier i Bolaget (s.k. budplikt).

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare, som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna i ett svenskt aktiebolag,
ratt att av de dvriga aktiedgarna i bolaget I16sa in
aterstéende aktier. Den vars aktier kan l6sas in har ratt
att fa sina aktier inldsta av majoritetsaktiedgaren.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot erbjudande
som har ldmnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller
I6senskyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har
ldmnats avseende Bolagets aktier under det innevarande
eller foregdende rakenskapsaret.



Utdelningar och utdelningspolicy

Utdelningar och
utdelningspolicy

Utdelningspolicy
Se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning-Finansiella mal”.

Utdelningshistorik

Bolaget har inte beslutat om nagon utdelning for réken-
skapséret som avslutades den 31 december 2021.
Bolagets utdelningshistorik for rakenskapsaren som avslu-
tades den 31 december 2020, 2019 och 2018 anges i
tabellen nedan.

TSEK 2020 2019 2018

Summa utdelning 78 000V - -

1 Den totala utdelningen motsvarar en utdelning om 7 800 SEK per aktie.

Utdelningar enligt svensk ratt
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Vinst-
utdelning far endast ske om det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital (den s.k.
beloppsspérren) och endast om utdelningen framstér
som férsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker stéller pa storleken av Bolagets
och Koncernens egna kapital samt behovet av att stérka
Bolagets och Koncernens balansrakning, likviditet och
stalining i dvrigt (den s.k. forsiktighetsregeln).
Bolagstamman far som huvudregel inte besluta om
utdelning av stérre belopp &n vad styrelsen har foreslagit
eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har dgare till minst
en tiondel av samtliga aktier i OX2 ratt att begara utdelning
(till samtliga aktiedgare) av OX2:s vinst. Har sddan begaran
framstallts ska drsstdmman besluta om utdelning av
halften av vad som aterstar av arets vinst enligt den av

arsstadmman faststéallda balansréakningen sedan avdrag
gjorts for (i) balanserad forlust som dverstiger fria fonder,
(i) belopp som enligt lag eller bolagsordningen ska
avsattas till bundet eget kapital, (iii) belopp som enligt
bolagsordningen ska anvandas for nagot annat andamal
an utdelning till aktiedgarna. Bolagsstamman ar dock inte
skyldig att besluta om hogre utdelning &n 6 % av Bolagets
egna kapital. Utdelningen far inte heller strida mot bestam-
melsernai17 kap. 3 § aktiebolagslagen (2005:551) (se den
s.k. beloppssparren och forsiktighetsregeln ovan).

Utbetalning av utdelningar

Ratt till utdelning, inklusive eventuell framtida utdelning
som tillkannagivits for rakenskapsaret 2021 och nagon
efterféljande period, tillkommer alla aktiedgare i Bolaget
som pa den av bolagsstamman faststallda avstamnings-
dagen var registrerad som agare i den av Euroclear
Sweden férda aktieboken. Utdelning utbetalas normait
sett till aktiedgare som en kontant betalning per aktie via
Euroclear Sweden, men kan ocksa utbetalas genom annat
an kontanter (en s.k. sakutdelning). Om aktieagare inte
kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid.

Vid utgéngen av preskriptionstiden évergar utdelningsbe-
loppet till Bolaget. Varken aktiebolagslagen (2005:551) eller
Bolagets bolagsordning innehaller nagra begransningar
vad avser ratten till utdelning fér aktiedgare som ar
bosatta utanfor Sverige. For information om eventuell
utdelningsbeskattning, se avsnittet "Vissa skattefragor

i Sverige”.
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Information om detta Prospekt

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Detta godk&nnande bor inte
betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller
kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar ldmpligt att investera i dessa vardepapper.

Finansinspektionens besbtksadress ar Brunnsgatan 3,
111 38 Stockholm och dess postadress ar box 7821,

103 97 Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar
08-408 980 00 och dess webbplats ar www.fi.se.

Detta Prospekt ar giltigt i upp till tolv ménader fran den
31 mars 2022. Skyldigheten att uppréatta tillagg till detta
Prospekt med anledning av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter upphor nér
aktierna i OX2 har tagits upp till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Koncernstruktur

_egala fragor och kom-
Oletterande information

Allméan bolagsinformation

OX2 AB (publ), organisationsnummer 556675-7497, ar ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 29 december
2004 och registrerades hos Bolagsverket den 2 februari
2005. Bolagets LEI-kod ar 549300DSDIWPBUSPXU21.
Bolagets webbadress ar www.ox2.comb och telefon-
numret ar +46 (0) 8 559 310 00. Bolagets nuvarande
féretagsnamn och tillika handelsbeteckning ar OX2 AB
(publ) och registrerades hos Bolagsverket den 20 maj
2021. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Bolagets
verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och Bolagets bolagsordning. Bolagets huvud-
sakliga verksamhet framgar av 3 § bolagsordningen, se
avsnittet "Bolagsordning” nedan.

Per dagen for detta Prospekt &ger Peas och Altor cirka
50,7 % respektive 16,7 % av aktierna och rosterna i Bolaget.
Peas kontrolleras indirekt av styrelseledamdterna Johan
Ihrfelt och Thomas von Otter med cirka 38 % av rosterna
och aktierna i Peas var. Verkstallande direktor Paul
Stormoen &r &ven minoritetségare i Peas med cirka 12 % av
rosterna och aktierna. For att sdkerstélla att kontrollen
Over Bolaget inte missbrukas foljer Bolaget de regler for
bolagsstyrning som galler for Bolaget och som framgar av
Koden, se avsnittet "Bolagsstyrning” ovan.

Bolaget &r det yttersta moderbolaget i Koncernen och nedan anges 0X2:s viktigare dotterféretag inom Koncernen som
ags direkt av Bolaget. FOr mer information om dotterbolag inom Koncernen, se not 14 "Andelar i koncernféretag” i
avsnittet "Historisk finansiell information-Historisk finansiell information fér rékenskapsaren som avsiutades den 31

december 2021, 2020 och 2019”.

Bolag, organisationsnummer, registrerat séte

Aktier och roster, %

0X2 AB (publ), 556675-7497, Stockholm, Sverige

OX2 Construction AB, 556807-5252, Stockholm, Sverige 100
0X2 Technical and Commercial Management AB, 556749-1534, Stockholm, Sverige 100
0X2 Sp. z 0.0, KRS 0000773067, Warszawa, Polen 100
Xygen MipCo AB, 559237-7963, Stockholm, Sverige 100
0X2 Iberia Sociedad Limitada, B42939777, Madrid, Spanien 100
0X2 Wind Production AB, 556773-3877, Stockholm, Sverige 100
0X2 Wind Finland AB, 556928-0109, Stockholm Sverige 100
0X2 Holding Poland AB, 556967-5746, Stockholm, Sverige 100
0X2 Holding Finland 1 AB, 5569202-8426, Stockholm, Sverige 100
0X2 Holding Sweden 1 AB, 5569202-8392, Stockholm, Sverige 100
0X2 Holding Sweden 2 AB, 569242-5721, Stockholm, Sverige 100
0X2 Holding Sweden 3 AB, 559347-9388, Stockholm Sverige 100
0X2 Holding France AB, 5659271-1765, Stockholm, Sverige 100
0OX2 Holding New Markets AB, 5569221-1485, Stockholm, Sverige 100

H Webbplatsen inférlivas inte genom hanvisning och ingar inte i detta Prospekt.
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Véasentliga avtal

Nedan presenteras en sammanfattning av vasentliga avtal
som OX2 har ingétt under de senaste tva dren samt andra
avtal som har ingatts av 0X2 som innehéller rattigheter
eller skyldigheter av vasentlig betydelse for OX2 per dagen
for detta Prospekt (i bagge fallen, med undantag for
sédana avtal som ingatts inom ramen for den ordinarie
verksamheten).

Finansieringsavtal

Facilitetsavtal med Danske Bank

Den 2 juni 2021 ingick Bolaget ett avtal ("Facilitetsavtalet™)
avseende en gron revolverande facilitet om 1 200 MSEK i
flera valutor ("Faciliteten”) med Danske Bank A/S som
arrangdr och Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial som
ldngivare (tillsammans "Danske Bank”). Marknadsmaéssig
rénta utgar pa utestdende belopp i enlighet med Facilitets-
avtalet. Faciliteten ar avsedd att anvandas for allmanna
foretagsandamal, sdsom investeringar och forvary efter
noteringen av Bolagets aktier. OX2:s mgjlighet att utnyttja
Faciliteten i enlighet med Facilitetsavtalet ar villkorat av
vissa villkor samt I6pande garantier, inklusive franvaron

av vissa handelser och omsténdigheter. Facilitetsavtalet
ar inte sékerstéallt med nagra pantsattningar. Per den

31 december 2021 har Faciliteten inte utnyttjats.

Faciliteten I6per fram till juni 2024, med ratt for Bolaget
att forlanga krediten vid tva tillfallen. Facilitetens slutgiltiga
forfallodag inklusive forldngningsoptionen beraknas infalla
i juni 2026.

I enlighet med Facilitetsavtalet &r 0X2 foremal for vissa
restriktiva dtaganden, bland annat avseende avyttringar
av tillgangar, skuldsattning for 0X2:s dotterbolag, negativa
utfastelseklausuler, verksamhetsforandringar samt
foremal for dtaganden att folja tillampliga lagar och férord-
ningar. Facilitetsavtalet innehéller dven sedvanliga
garantier och bestdmmelser om avtalsbrott.

Om 0OX2 inte uppfyller sina skyldigheter enligt Facilitets-
avtalet eller lBmnar vasentligen felaktig information har
Danske Bank aven ratt att sdga upp Facilitetsavtalet och
begéra full dterbetalning av utestaende belopp. Facilitets-
avtalet innehéller dven s.k. cross default- och agarforand-
ringsbestéammelser som, i vissa sérskilda fall, ger Danske
Bank ratt att kréva aterbetalning av lanet i fortid.

Garantifacilitetsavtal

Bolaget har, sasom forsakringstagare, den 20 januari 2022
ingatt ett uppdaterat ramavtal ("Ramavtalet”) med Euler
Hermes, Sverige filial ("Euler Hermes”), sdsom forsakrings-
givare, for avrop av garantier till forman for motparter enligt
avtal med OX2 och dess dotterbolag for uppfyllelse av
deras forpliktelser enligt sddana avtal. Avtalet ersatte
tidigare ramavtal som ingétts med Euler Hermes daterat
den 31 oktober 2019. Den totala volymen fér garantier som
kan stéllas ut enligt Ramavtalet uppgar till 75 MEUR, och
enskilda garantier dverstigande 25 MEUR kréver sarskilt
godkannande av Euler Hermes kreditkommitte. For
respektive utnyttjad garanti betalar OX2 en 6verens-
kommen premie samt vissa avgifter. Euler Hermes har
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under vissa omsténdigheter ratt att neka utfardandet av
garantier, och OX2 har dven vissa informationsskyldigheter
enligt Ramavtalet. Som sékerhet for utstallda garantier
enligt Ramavtalet har OX2 utfardat en motforbindelse till
forman for Euler Hermes. Ramavtalet géller tillsvidare och
kan s&gas upp av vardera part med en manads uppsag-
ningstid, med undantag for att garantier utfardade under
Ramavtalet galler tills dess de upphort att galla. Per den

31 december 2021 uppgick utstallda garantier enligt
Ramavtalet till 153 MSEK.

Férsékringsavtal fér avrop av garantier med

Atradius Kreditférsékring

Bolaget har, sasom forsakringstagare, den 12 november
2019 ingétt ett forsakringsavtal ("Forsakringsavtalet”) med
Atradius Kreditforsakring (Atradius”), sésom forsakrings-
givare, for avrop av garantier till forman for motparter enligt
avtal med OX2 och dess dotterbolag for uppfyllelse av
deras forpliktelser enligt sddana avtal. Den totala volymen
fér garantier som kan stéllas ut enligt Forsakringsavtalet
uppgar till 95 MEUR. For respektive utnyttjad garanti betalar
0X2 en Gverenskommen premie samt vissa avgifter.
Atradius har under vissa omsténdigheter ratt att neka
utfardandet av garantier, och OX2 har dven vissa informa-
tionsskyldigheter enligt Férsékringsavtalet. Som sékerhet
for utstéallda garantier enligt Forsakringsavtalet har OX2
utfardat en motforbindelse till forman for Atradius. Forsak-
ringsavtalet géller tillsvidare och kan s&gas upp av vardera
part med tre manaders uppsagningstid, med undantag
for att garantier utfardade under Forsakringsavtalet géller
till dess de upphort att galla. Per den 31 december 2021
uppgick utstallda garantier enligt Forsakringsavtalet till
236 MSEK.

Immateriella rattigheter

OX2 &r den registrerade &garen av en varumarkesportfol]
inklusive EU-registreringar for OX2. Forutom befintliga
EU-registreringar ar OX2 registrerat som ett nationellt
varumarke i bland annat USA, Ryssland och Norge. OX2 &r
agare av domannamnet www.ox2.se. Domannamns-
portfoljien innehaller aven domannamn sdsom ox2.com,
ox2.es och ox2.nu.

Tvister och skiljeforfaranden
Inom ramen for den ordinarie verksamheten ar 0X2 fran
tid till annan foremal for olika ansprak, klagomal och
rattsliga atgarder.

0X2 har inlett ett skiljeférfarande mot kdparna av en
vindpark (gemensamt "Képarbolagen”). 0X2 har yrkat att
skilienamnden forklarar att Kdparbolagen har brutit mot
ett avtal om nyckelfardig leverans av vindparker genom
att avropa cirka 3,5 MEUR frén en on-demand-garanti som
upphandlades av 0X2 som sakerhet for dess dtaganden
under avtalet. Vid avrop under en on-demand-garanti
krévs inte att nagra bevis presenteras for forsakringsbo-
laget i samband med avropet. Som en foljd av att Kbpar-
bolagen gjorde avrop under garantin drog forsakringsbo-
laget ett motsvarande belopp som avropades fran 0X2:s
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konto. Det &r OX2:s beddmning att OX2 inte &r ansvarigt for
de brister som avropet gjordes for att tdcka, och som en
foljd har Ox2 inlett ett skiljeforfarande for att aterkrava
beloppet fran Kdparbolagen.

I skilieférfarandet har Kbparbolagen bestritt OX2:s
yrkande samt for egen del framstallt yrkande om att frén
0X2 erhalla, utdver den utbetalda bankgarantin, cirka
6,4 MEUR jamte drojsmalsranta och rattegangskostnader.
Képarbolagen har &ven yrkat att skiljendmnden ska
faststélla att OX2 ansvarar for ett antal pastadda garanti-
brister i vindparken samt pastadda skadebegransande
atgarder. 0X2:s instalining &r att OX2 inte &r ansvarigt for
pastadda brister. Kdparbolagen har aven riktat krav mot
en entreprendr i projektet i samma skiljeforfarande.
Tidsplanen for skiljeforfarandet stracker sig in i 2023.

Utdver vad som anges ovan har OX2 inte varit parti
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skilieférfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu inte
ar avgjorda eller som enligt OX2:s kdnnedom riskerar att
inledas) under de senaste tolv manaderna som kan fa eller
under den senaste tiden har haft betydande effekter pa
0X2:s finansiella stallining eller [Ibnsamhet.

Forsakringsskydd

0X2:s forsakringsskydd inkluderar férsakringar som tacker
risker relaterade till OX2:s verksamhet, sdsom entrepren-
adrelaterade risker, miljdrisker, olycksfall och ansvar for
styrelseledamaoter och ledande befattningshavare. 0X2
beddmer att dess forsakringsskydd ar adekvat och ilinje
med marknadspraxis. Se dock avsnittet "Riskfaktorer-0x2
kan drabbas av omfattande fériuster som inte tacks av,
eller 6verskrider, forsékrat belopp enligt 0X2:s férsék-
ringar” fér mer information om risker relaterade till OX2:s
forsakringsskydd.

Narstaendetransaktioner

Se not 26 "Narstaende” under avsnitt Historisk finansiell
information-Historisk finansiell information fér réken-
skapsaren som avslutades den 31 december 2021, 2020
och 2019” for en beskrivning av 0X2:s transaktioner med
narstdende under rédkenskapsaren som avslutades den
31 december 2021, 2020 och 2019.

0X2 har tidigare ingatt rédgivnings- och forvaltningsavtal
med Altor Fund Manager AB, med Peas samt med Xygen
BidCo AB, Xygen MidCo AB, Xygen HoldCo AB och Xygen
MipCo AB avseende tillnandahallandet av vissa radgiv-
nings-, administrations och marknadsféringstjanster.
Samtliga avtal sades upp i samband med borsnoteringen
pa Nasdaq First North Premier Growth Market och har nu
upphort att galla.

Bolaget har tidigare haft ett koncerninternt Idn som
aterbetaldes till fullo av Xygen BidCo AB till Bolaget i
samband med Bolagets notering pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.
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Bolaget ingick den 1juli 2020 ett hyresavtal med Peas

och vissa dotterbolag till Bolaget avseende andrahandsut-
hyrning av lokaler. Enligt hyresavtalet &r Peas hyresgast till
kontorslokaler for tre personer och avtalet géller tillsvidare
med en uppsagningstid om 9 manader. Hyresavtalet sdgs
upp i fortid om Bolagets forstanandsuthyrningsavtal
upphor att gélla. Den totala hyreskostnaden for 2021
uppgar till cirka 279 TSEK och hyresnivaerna uppdateras
arsvis enligt faststalld budget.

Vidare har Peas den 28 oktober 2016, 28 december 2016
respektive 15 december 2017 ingdtt tre avtal enligt vilka
Peas tar sig att tillhandahélla redovisningstjanster till
vissa investerare i tre av Bolagets tidigare projekt. Tjanster
enligt avtalen tillhandahalls av Bolaget som i sin tur faktu-
rerar Peas for utforda tjdnster. Om avtalen inte ségs upp
i fortid, i enlighet med vissa sérskilda villkor, géller avtalen
for perioder om 7 ar fran dverlamnande av projekten samt
for ett av projekten for en initial period om 5 ar fran tva
manader fore dverlamnande av projektet med automatisk
forlangning i 5 ytterligare ar om avtalet inte sags upp.
Avtalen férvantas darmed att upphdra att galla omkring
27 december 2025, 27 december 2025 respektive 16 mars
2023. Ett motsvarande avtal ingicks med Peas den
10 mars 2017 men har nu flyttats dver till ett dotterbolag
inom OX2-koncernen. Avtalet ingicks med en 16ptid om
5 &r frén tva méanader fore dverlamnandet och forvantas
upphora den 16 mars 2023, sévida det inte forlangs.

Utdver ovanstaende narstéendetransaktioner har OX2
inte varit part i nagra narstdendetransaktioner under
rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021,
2020 och 2019 eller under rakenskapsaret 2022 till och
med dagen for detta Prospekt.

For information om erséattningar till styrelse och ledande
befattningshavare, se avsnitt "Bolagsstyrning-Styrelsen-
Erséttning till styrelsen” och "Bolagsstyrning-Verkstal-
lande direktéren och dvriga ledande befattningshavare-
Erséttning till ledande befattningshavare”.

Lock up-arrangemang

I samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market &tog sig vissa befintliga
aktiedgare, styrelseledamaoterna, de ledande befattnings-
havarna och Deltagarna som agde aktier i Bolaget att inte
salja sina respektive innehav i Bolaget, eller pa annat satt
genomfdra transaktioner med liknande effekt, under en
viss period efter den forsta dagen for handel med aktierna
pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Efter
utgangen av respektive lock-up-period far de personer
som omfattats av lock-up-perioden fritt sélja sina aktier

i Bolaget. Lock-up-atagandena ar foremal for vissa
sedvanliga undantag, déribland accept av offentliga
uppkopserbjudanden, accept av aterkdpserbjudande fran
Bolaget eller situationer da dverlatelse behdver ske pa
grund av rattsliga krav. FOrsaljning av ett stort antal aktier



Legala fragor och kompletterande information

efter utgangen av lock-up-perioden kan f& marknads-
priset pa aktierna att sjunka. I tillagg till lock-up-perioden
ar Deltagarnas aktier foremal for Ibpande intjaning, s.k.
vesting, fram till hdsten 2026 (for de tre styrelseledamad-
terna, hosten 2025), med en linjar arlig intjaning fran
hosten 2022 (for de tre styrelseledamoterna, hésten
2021), se vidare i avsnitt "Aktiekapital och agarférhal-
landen-Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Radgivares intressen

Gernandt & Danielsson Advokatbyré KB har agerat legala
radgivare i samband med upptagandet till handel av
Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm och kan komma att
tillhandahéalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.

Handlingar som halls tiligangliga for inspektion

Under detta Prospekts giltighetstid finns foljande
dokument tillgangliga i elektronisk form pé Bolagets
webbplats, www.ox2.comb:

(a) Bolagets bolagsordning och registreringsbevis,

(o)} uppdaterad stiftelseurkund avseende Bolaget
eller motsvarande dokument, och

(©) alla rapporter, brev och andra dokument,

historisk finansiell information och rapporter
uppréattade av Bolagets revisor och som ingar
i eller hanvisas till i detta Prospekt.

H Webbplatsen inférlivas inte genom hanvisning och ingar inte i detta Prospekt.
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Bolagsordning

§ 1Foretagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar OX2 AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva projektutveckling,
byggnation, produktion, finansiering, forsalining, uthyrning,
leasing, férvaltning, drift och service av energianldggningar
samt utveckling, produktion, distribution, konsultation,
férsalining, handel och forvaltning av energi och dérmed
forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgdra 15gst 500 000 kronor och
hdgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal Aktier
Antalet aktier ska uppga till Iagst 250 000 000 och
hogst 1 000 000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Bolagets styrelse ska bestd av minst tre och hogst
tio ledamdter utan suppleanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska ha en eller tva revisorer. Registrerat revisions-
bolag far utses till revisor. Revisors mandattid ska upphora
vid slutet av den arsstdmma som halls under det forsta,
andra, tredje eller fjarde rakenskapsaret efter det da
revisorn utsags.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungbrelse i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tiliganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Réatt att delta vid bolagsstdmma

Aktiedgare som avser att delta vid bolagsstamman maste
meddela bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stamman.

En aktiedgare far ha med sig en eller tva bitraden vid
bolagsstdmman, dock endast om aktiedgaren har
meddelat bolaget antalet bitraden pd det satt som anges
i foregdende stycke.
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§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapséar ska vara 1 januari-31 december.

§ 11 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter i enlighet med forfarandet
i7 kap. 4 § andra stycket i aktiebolagslagen.

Isamband med en bolagsstdmma kan styrelsen besluta
att aktiedgarna ska kunna utdva sin rostratt per post fére
polagsstamman.

§12 Arsstamma
P4 arsstamma ska foljande arenden férekomma.
(1) Valav ordférande vid stamman
(2) Uppréattande och godkénnande av rostlangd
(3) Godkannande av dagordning
(4) Valaven eller tva protokolljusterare
(5) Provning avom stdmman blivit behdrigen
sammankallad
(6) Framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt, i forekommande fall, koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberattelsen
(7) Beslut
a. om faststéllande av resultatrdkning och
palansrakning samt i fdrekommande fall koncern-
resultatrékning och koncernbalansrakning
b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen
c. om ansvarsfrinet at styrelseledamoter och
verkstéllande direktdr
(8) Faststéllande av antal styrelseledamoter och
revisorer
(9) Faststéllande av styrelse- och revisorsarvoden
(10) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisor
(11) Annat &rende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 13 Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.



Vissa skattefragor i Sverige

Vissa skattefragor

| Sverige

De skatteméssiga konsekvenserna for enskilda aktiedgare
beror till viss utstrackning pa égarens specifika omstan-
digheter och skattelagstiftningen i en investerare och
emittentens respektive hemviststater vilket kan paverka
beskattningen av inkomsten fran vardepappren.

Nedan folier en sammanfattning av vissa svenska
skatteregler som aktualiseras med anledning av uppta-
gandet till handel av Bolagets aktier p& Nasdag Stockholm
for fysiska personer och aktiebolag som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen &r baserad péa gallande lagstiftning och ar avsedd
endast som generell information avseende Bolagets aktier
frén och med att aktierna upptagits till handel pa Nasdag
Stockholm.

Sammanfattningen behandlar exempelvis inte:

- situationer da aktier innehas som lagertiligangar i
naringsverksamhet,

- situationer da aktier innehas av ett kommmandit- eller
handelsbolag,

- situationer dé aktier ar placerade pa ett
investeringssparkonto,

- de sérskilda regler avseende skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning
som kan bli tillampliga dé aktiedgare innehar aktier i
Bolaget som anses naringsbetingade (av skatteskal),

- de sarskilda regler tillampliga pa innehav i bolag som &ar
eller har varit sé kallade fAdmansforetag, eller pd aktier
som forvarvats med stod av sddana aktier,

- de séarskilda regler som galler for vissa privatpersoner
som gor eller terfor sa kallade investeraravdrag,

« utldndska bolag som bedriver naringsverksamhet
genom fast driftstélle i Sverige, eller

. utldndska bolag som har varit svenska bolag.

Dartill kan sérskilda skatteregler tillampas pa vissa bolags-
former. Varje aktiedgare bor radfraga en oberoende
skatteradgivare om de skattemassiga konsekvenserna
som kan uppkomma med anledning av upptagandet till
handel av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm, inklusive
tillampligheten och paverkan av utlandsk skattelagstiftning
(inklusive reglering) och bestammelser i skatteavtal for att
undvika dubbelbeskattning.

Privatpersoner

FOr obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom ranteinkomster,
utdelning och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen for inkomstslaget kapital &r 30 %.

Kapitalvinster respektive kapitalforluster, beraknas
vanligen som skillnaden mellan forsaljningsintékten, efter
avdrag av férsaljiningskostnader, och anskaffningskost-
naden. Anskaffningskostnaden for aktier av samma serie
och typ ska beréknas tillsammans i enlighet med genom-
snittsmetoden. For noterade aktier, kan anskaffningskost-
naden alternativt beréknas genom schablonmetoden.
Anskaffningskostnaden beréknas dé som 20 % av forsalj-
ningspriset efter avdrag av forsaljningskostnaderna.

Kapitalforlust pa noterade aktier kan kvittas fullt ut mot
skattepliktig kapitalvinst, som uppkommit samma ér
genom aktier och aktier i utlandska entiteter, eller
noterade vardepapper som beskattas som aktier (férutom
vardepappersfonder), eller specialfonder som innehaller
endast svenska réntefonder. Kvittning ska ske i en sarskild
ordning. Kapitalfdriuster som inte kan kvittas péa detta satt
ar avdragsgilla till 70 % i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktionen utgor 30 % av den del av under-
skottet som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 % av
resterande underskott. Underskott kan inte sparas till
kommande beskattningsér.

FOr obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige
tas en preliminar skatt ut pa 30 % vid utdelning. Den preli-
minara skatten utfors vanligen av Euroclear Sweden eller,
vid handelse av forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

FOr aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktig utdelning, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
P& 20,6 %.

Kvittningsbara kapitalforluster pa aktier far endast
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier eller
andra vardepapper som beskattas som aktier. En netto-
kapitalforlust pa aktier som inte kan utnyttjas under ett
visst ar far sparas (av aktiebolaget som burit forlusten)
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pé aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under
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efterfoljande &r utan tidsbegransning. 0m en kapitalforiust
inte kan kvittas av bolaget som burit forlusten kan den
kvittas mot andra legala entiteters skattepliktiga kapital-
vinster pé aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier, under forutsattning att skattekonsolidering ar
tilldtet for bolagen utan begransningar (genom sé kallade
koncernbidragsratt) och béda bolagen begér det under ett
beskattningsar som har samnma slutdatum for respektive
bolag (eller, om nagot av bolagets redovisningsmaojlighet
avbryts, hade haft samma slutdatum). Sarskilda skatte-
regler kan vara tilldmpliga for vissa typer av bolagsformer
eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsbolag.

Aktiedgare med begransad skattskyldighet i Sverige
Begransat skattskyldiga aktiedgare i Sverige som erhéller
utdelning av aktier i ett svenskt aktiebolag ar normailt sett
foremal for svensk kupongskatt. Svensk kupongskatt
tilldmpas &ven for vissa andra betalningar utférda av
svenska aktiebolag sdsom betalning som ett resultat av
inldsen och aterkdp av aktier genom erbjudande riktat

till alla aktiedgare eller alla aktiedgare for en viss klass.
Skattesatsen ar 30 %. Skattesatsen &r ddremot, generellt
sett reducerad genom skatteavtal for att undvika dubbel-
beskattning. Exempelvis, enligt dubbelbeskattningsavtalet
mellan USA och Sverige &r skattesatsen for utdelning till
investerare i USA omfattad av formanerna av dubbelbe-
skattningsavtalet mellan USA och Sverige innefattande

en skattesats som inte far dverstiga 15 %. I Sverige utfors
kéllskatteavdrag av Euroclear Sweden, eller i fréga om
férvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren. Dubbelbeskatt-
ningsavtalen som Sverige ingatt mojliggor ett generellt
kallskatteavdrag i enlighet med den stipulerade skatte-
satsen i dubbelbeskattningsavtalet, forutsatt att Euroclear
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Sweden eller forvaltaren, som ar tillamplig, har erhallit
nddvandig information gallande den utdelningsberéttigade
investerarens skattemassiga hemvist (detta galler dven
avseende dubbelbeskattningsavtalet mellan USA och
Sverige). Darutdver kan investerare som ar beréattigade till
reducerade skattesatser enligt tilldmpliga dubbelbeskatt-
ningsavtal anstka om aterbetalning frén Skatteverket om
hela kallskattesatsen pa 30 % har utkravts. Ansdkan om
aterbetalning ska ske innan slutet av det femte kalen-
deraret efter utbetalningen fran utdelningen.

Aktiedgare utan skatteméssig hemvist i Sverige och som
inte bedriver naringsverksamhet genom fast driftstéalle i
Sverige, ar normalt sett inte skattepliktiga for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
daremot bli foremal for beskattning i deras hemviststat.

Enligt en sarskild regel &r privatpersoner utan skatte-
massig hemvist i Sverige daremot foremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid avyttring av aktier i Bolaget
om de har varit boende i Sverige eller haft hemvist i Sverige
under kalenderaret dé avyttringen skedde eller under de
tio kalenderaren innan avyttringséaret. I vissa fall &r tillamp-
ligheten av denna regel begrénsad av skatteavtal for att
undvika dubbelbeskattning.

Tilldelning av aktier

I normalfallet ar inte tilldelning av aktier skattepliktigt.
Daremot har tilldelning av aktier till anstallda i vissa fall
foranlett formansbeskattning. Formansbeskattning ska
daremot inte ske om anstallda, under samma villkor som
andra, inte har tilldelats mer &n 20 % av det totala antalet
utgivna aktier och den anstéllde inte tilldelats aktier for
mer &an 30 000 SEK.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for
rakenskapsaren som avslutades den
31 decemiber 2021, 2020 och 2019

Koncernens rapport dver resultat

1 januari-31 december

TSEK Not 2021 2020 2019
Rérelsens intékter

Nettoomsattning 5 4983 206 5200778 4906 177
Summa intakter 4983 206 5200778 4906 177
Kostnad fér varor och projektering -4143 412 -4 484127 -4 296773
Ovriga kostnader 6 -125 332 -69 910 -79 869
Personalkostnader 7 -283 379 -215 679 -147138
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar 11,12,13 -16 684 -16 221 -11 266
Summa rérelsens kostnader -4 568 807 -4784 937 -4 535 046
Roérelseresultat 414 399 415 841 371131
Finansiella intakter 8 117 744 64 527 39424
Finansiella kostnader 9 -125 558 -97783 -37 379
Resultat efter finansiella poster 406 585 382585 373176
Skatt 10 -72776 -84 475 -58 469
Arets resultat 333 810 298 110 314 707
Arets resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 333849 298110 314 707
Resultat per aktie

Resultat per aktie fére och efter utspadning (kr) 18 1,28 1,19 1,26
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 261783175 250 000000 250 000 000
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Rapport dver koncernens totalresultat

Historisk finansiell information

1 januari-31 december

TSEK Not 2021 2020 2019

Periodens resultat 333810 298110 314 707

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omféras till resultatet

Omrakningsdifferens vid omrakning av utlandska dotterbolag 6 747 -7 745 179

Kassaflédessékringar

Foérandringar av verkligt varde 20 -38 836 22755 13 674

Skatt hanforligt till kassaflodessékringar 9924 -6 584 -2885

Summa totalresultat for aret, netto efter skatt 311645 306 536 325675

Arets totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 311684 306 536 325675
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Koncernens rapport dver finansiell stalining

TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstiligangar

Ovriga immateriella anlaggningstiligangar 1 4103 5365 3224
Inventarier, verktyg och installationer 12 3284 3044 1049
Nyttjanderattstillgangar 13 20 465 18736 32823
Ovriga finansiella tillgangar 858 5735 3184
Summa anlaggningstiligangar 28710 32880 40280

omséttningstillgangar

Projektutvecklingsportfolj och pagaende arbeten 15 501590 320 662 959 050
Kundfordringar 16 297 091 121353 46 615
Skattefordran 7209 - -
Ovriga fordringar 32782 15 599 34920
Fordringar mot koncernféretag - 171 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 495 874 199 585 342706
Derivatinstrument 20 5947 36670 3887
Likvida medel 2374130 1234571 1005 348
Summa omséttningstillgangar 4 3714622 1928611 2392 526
SUMMA TILLGANGAR 3743 332 1961491 2432806
TSEK Not 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 18 545 100 100
Balanserade vinstmedel inklusive rets resultat 2354 667 765 813 537277
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 18 2355168 765 913 537 377
Summa eget kapital hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 44 - -
Summa eget kapital 2355212 765 913 537 377
Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder 13 14 676 12753 21486
Derivatinstrument 17 454 - -
Uppskjuten skatteskuld 11 46 358 44 822 2916
Summa langfristiga skulder 4 78 488 57575 24 402
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 21 601133 468 419 371472
Leverantdrsskulder 308938 123580 248101
Skatteskulder - 11818 -
Ovriga skulder 22 210792 73436 836 575
Kortfristiga réntebarande skulder 13 558 10 825 13008
Skulder mot koncernféretag - 80 210 083
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23 1756 211 449 845 191788
Summa kortfristiga skulder 4 1309633 1138 003 1871027
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3743332 1961491 2432806
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital

Historisk finansiell information

Summa eget

Summa eget

kapital hanforligt kapital hanférligt

Ovrigt tillmoder- tillinnehav utan
Aktie- tillskjutet Omraknings- Sakrings- Balanserade bolagets  bestdmmande Summa
TSEK kapital kapital reserv reserv  vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2019 100 - =771 -5 357 374 930 368 902 - 368 902
Periodens resultat - - - - 314 707 314 707 - 314707
Lamnat koncernbidrag - - - - -200000 -200 000 - -200000
Skatt lamnat koncernbidrag - - - - 42 800 42 800 - 42800
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens vid omrakning
av utlandska dotterbolag - - 179 - - 179 - 179
Kassaflddessakringar - - - 10789 - 10789 - 10789
Summa Ovrigt totalresultat - - 179 10789 - 10 968 - 10 968
Summa arets totalresultat - - 179 10789 157 507 168 475 - 168 475
Utgaende balans per 31 december 2019 100 - -592 5432 532 437 537 377 - 537 377
Summa eget Summa eget
kapital hanforligt kapital hanforligt
Ovrigt tillmoder- tillinnehav utan
Aktie- tillskjutet Omréaknings- Sakrings- Balanserade bolagets  bestdmmande Summa
TSEK kapital kapital reserv reserv  vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2020 100 - -592 5432 532437 537 377 - 537 377
utdelning - - - - -78 000 -78 000 - -78 000
Periodens resultat - - - - 298110 298110 - 298110
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferens vid omrakning
av utlandska dotterbolag - - -7 745 - - -7 745 - -7745
Kassafloédesséakringar - - - 16171 - 16171 - 16171
Summa Ovrigt totalresultat - - -7745 16171 - 8426 - 8426
Summa arets totalresultat - - -7 745 16171 298110 306 536 - 306 536
Utgaende balans per 31 december 2020 100 - -8 337 21603 752 547 765 913 - 765 913
Summa eget Summa eget
) kapital hanforligt kapital hanforligt
Ovrigt till moder- tillinnehav utan
Aktie- tillskjutet Omraknings-  Sékrings- Balanserade bolagets  bestdmmande Summa
TSEK kapital kapital reserv reserv  vinstmedel aktiedgare inflytande eget kapital
Ingéende balans per 1 januari 2021 100 - -8 337 21603 752 547 765 913 - 765913
Periodens resultat - - - - 333849 333849 -40 333810
Ovrigt totalresultat
Oomréakningsdifferens vid omrakning
av utlandska dotterbolag - - 6 746 - - 6 746 1 6 746
Kassaflddessakringar - - - -28 911 - -28 911 - -28911
Summa Ovrigt totalresultat - - 6747 -28 911 - -22166 - -22165
Summa arets totalresultat - - 6 474 -28 911 333 849 311684 -39 311645
Nyemission 20 612225 - - - 612 245 - 612 245
Fondemission 400 -400 - - - - - -
Apportemission 25 738787 - - - 738 811 - 738 811
Emissionskostnader efter avdrag for
skatt - -73485 - - - -73485 - -73 485
Foérandring minoritetsédgande - - - - - - 83 83
Utgaende balans per 31 december 2021 545 1277127 -1501 -7308 1086 396 2355168 44 2355212
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Koncernens rapport dver kassafldden

2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
TSEK Not  2021-12-31  2020-12-31  2019-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 406 585 382 585 373176
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet mm 25 30954 5879 11266
Betald inkomstskatt -81457 -38211 -25 564
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 356 083 350253 358 878
Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av pagaende arbeten -229 912 606 546 -465 310
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -175 757 -74 738 306 500
Minskning(+)/6kning(-) av kortfristiga fordringar -272 174 198 145 -158 726
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 315 818 150 235 126 191
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 297730 -417 827 554 013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére investering i projektutvecklingsportfolj 291787 812 614 721546
Investering i projektutvecklingsportfolj -423 609 -286 718 -168 647
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -131821 525 896 562 899
Investeringsverksamheten
Forvérv av andelar i andra bolag - -2 550 -1020
Forvarv avimmateriella tillgangar - -2864 -3806
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar -1018 -2 407 -994
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1018 -7821 -5820
Finansieringsverksamheten
Amortering av leasingskuld -11717 -10 916 -9 058
Ladmnat koncernbidrag - -200 000 -250 000
Aktieutdelning - -78 000 -
Nyemission 612 245 - -
Apportemission 738 811 - -
Emissionskostnader -73485 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1265 854 -288 916 -259 058
Arets kassaflode 1133 015 229159 298 021
Oomréakningsdifferens i likvida medel 6544 64 686
Likvida medel vid arets bérjan 1234571 1005 348 706 641
Likvida medel vid &rets slut 2374130 1234 571 1005 348
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Noter

Allman information

Dessa historiska finansiella rapporter omfattar det svenska
moderbolaget OX2 AB med organisationsnummer 556675-7497,
och dess dotterforetag. OX2 utvecklar, bygger och forvaltar
férnybar energiproduktion och &r huvudsakligen verksam i
Sverige, Norge, Finland, Polen, Litauen och Frankrike. OX2 &r
Europas ledande utvecklare av férnybar energi och driver utveck-
lingen. I produktportfolien terfinns bade land- och vattenba-
serad vindkraft samt solkraft. OX2 verksamhet innefattar hela
processen fran markanvisning till forvaltning av fardig vind- eller
solpark.

Moderbolaget &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ar Lilla Nygatan 1.

0OX2 AB &r sedan 23 juni 2021 noterat pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Majoritetsagare ar Peas Industries AB
(50,70 procent).

Vasentliga redovisningsprinciper

Grunder fér koncernredovisningen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sésom de antagits av
Europeiska unionen (EU). Koncernen tillampar dessutom Ars-
redovisningslagen (1995:1554) och rekommendationen fran Radet
for finansiell rapportering RFR1 "Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner”.

Koncernredovisningen har uppréattats utifrén antagandet om
fortlevnad (going concern). Tillgangar och skulder &r varderade
till sina historiska anskaffningsvarden med undantag for valuta-
derivat som ar varderade till verkligt varde. Koncernredovisningen
ar uppréttad i enlighet med férvarvsmetoden och samtliga dotter-
foretag, i vilka bestdmmande inflytande innehas, konsolideras
fran och med det datum detta inflytande erhdlls.

Att uppratta rapporter i 6verensstammelse med IFRS kréver att
flera uppskattningar gors av ledningen for redovisningséandamal.
De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ar
komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskatt-
ningar ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges
inot 3 - Vasentliga uppskattningar och bedémningar. Dessa
beddmningar och antaganden baseras pa historiska erfarenheter
samt andra faktorer som bedéms vara rimliga under rédande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda beddm-
ningar om gjorda beddmningar andras eller andra férutsattningar
foreligger.

Bolaget har valt att endast kommentera de standarder,
andringar och tolkningar som beddms vara relevanta for
koncernen. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter samt av
alla koncernens foretag.

Historisk finansiell information

Nya standarder och tolkningar

De standarder, &ndringar och tolkningar som tratt i kraft for réken-
skapséar som borjar 1 januari 2021 har inte haft nagon vasentlig
péaverkan pa varken koncernens eller moderbolagets finansiella
rapporter.

Vid tidpunkten for upprattandet av denna rapport har inga nya
standarder eller tolkningar tillampats for rakenskapsar som borjar
efter 1 januari 2022, och inga standarder eller tolkningar forvantas
ha nagon vasentlig inverkan péa varken koncernens eller moder-
bolagets finansiella rapporter.

Konsolidering

Dotterbolag

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget OX2 AB och de
bolag dver vilka moderbolaget har bestdmmande inflytande
(dotterbolag). Bestammande inflytande Gver ett féretag
uppkommer nar moderbolaget har inflytande dver ett foretag,
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav

i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande i foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovis-
ningen fran och med den dag da det bestammande inflytandet
Overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frén och med den dag da det bestdmmande inflytandet upphor.
FOr koncernens sammansattning hanvisas till not 14 - Andelar

i koncernbolag. I de fall dotterbolagens tillampade redovisnings-
principer avviker fran koncernens, justeras dotterbolagens
redovisning for att denna ska folja samma principer som tilldmpas
av évriga koncernbolag.

Eliminering koncerninterna transaktioner

Koncerninterna fordringar och skulder, intédkter och kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncern-
interna transaktioner mellan koncernbolag, elimineras i sin helhet
vid uppréttandet av koncernredovisning. Orealiserade vinster som
uppkommer frén transaktioner med intresseforetag elimineras

i den utstrackning som motsvarar koncernens agarandel i
foretaget. Orealiserade forluster elimineras pa samma satt, men
endast i den utstrackning det inte finns nagot nedskrivningsbehov.

Rérelseférvarv

Forvarv av dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden.
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar och skulder bestams per
den dag da bestdmmande inflytande erhalls dver det forvarvade
foretaget. Kopeskillingen for forvarvet utgors av verkligt varde pa
Overlatna tillgangar, skulder och eventuella aktier som emitterats
av koncernen. Vidare ingar dven verkligt varde av villkorade
kopeskillingar. Forvarvskostnader ingér inte i anskaffningsvardet
for dotterforetaget utan kostnadsfors i den period nar de uppstar.
Skillnaden mellan summan av kdpeskillingen, vardet pa minori-
teten samt det verkliga vardet pa tidigare innehav och det verkliga
vardet pa forvarvade identifierbara tillgéngar, skulder och eventu-
alforpliktelser redovisas som goodwill. Om det uppstar en negativ
skillnad redovisas skillnaden direkt i resultatrékningen. Minoritets-
andel redovisas antingen som en proportionell andel av de
forvarvade nettotillgédngarna eller till verkligt varde, vilket beddms
per férvarv. Tillaggskdpeskilling redovisas till beddmt verkligt varde
med senare forandringar redovisade i resultatréakningen.

Vid stegvisa forvarv sker en vardering till verkligt varde vid den
tidpunkt d& kontroll erhallits. Omvarderingseffekter pa tidigare &gd
andel innan kontroll erhallits redovisas i resultatrakningen. Okad
eller minskad &garandel da dotterforetaget ar under fortsatt
kontroll redovisas som férandringar inom eget kapital.
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Investering i intresseféretag

Innehav iintresseféretag redovisas i enlighet med kapitalandels-
metoden. Ett intresseféretag &r en enheti vilkken koncernen har ett
betydande, men inte ett bestdmmande inflytande, vilket vanligtvis
uppnas av en dgarandel mellan 20-50 procent. Tillampning av
kapitalandelsmetoden innebér att investeringar i intresseféretag
redovisas i balansrékningen till anskaffningsvarde med tillagg for
férandringar av koncernens andel av intresseforetagets nettotill-
gangar och med avdrag for eventuell nedskrivning och utdelning.
Resultatrakningen avspeglar koncernens andel av intresse-
féretagens resultat efter skatt. Transaktioner som redovisas i
intresseféretagets ovriga totalresultat redovisas i koncernens
Ovriga totalresultat.

Om koncernens andel av redovisade forluster i intresseféretaget
Overstiger det redovisade vardet pa andelarna i koncernen
reduceras andelarnas varde till noll. Fortsatta forluster redovisas
inte savida inte koncernen har lamnat garantier for att tacka
férluster uppkomna i intresseféretaget.

En positiv skillnad mellan anskaffningsvardet for de férvarvade
andelarna och koncernens andel av verkliga varden pa forvarvade
identifierbara tillgangar och skulder i intresseforetaget utgor
goodwill som innefattas i redovisat varde av intresseforetaget.
Uppkommer en negativ skillnad redovisas denna som intakt
i samma period som férvarvet skedde.

Nedskrivningsbehov pa redovisade andelar i intresseforetag
prévas om det finns indikationer pa vardenedgang. Vid transak-
tioner mellan koncernféretag och intresseféretag elimineras den
del av orealiserade vinster som motsvarar koncernens andel av
intresseforetaget. Orealiserade forluster elimineras pa motsva-
rande séatt savida inte detta ar en indikation péa ett
nedskrivningsbehov.

Valuta

Utléndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgangar och skulder som &r uttryckta i utlandsk valuta
raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som géller
per balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrak-
ningarna redovisas i resultatrakningen. Icke monetara tillgangar
och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden
omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet. Icke-monetéara
tillgadngar och skulder som redovisas till verkliga varden omréaknas
till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten
for vardering till verkligt varde.

Valutakursdifferenser redovisas i resultatrékningen for den
period i vilka de uppstar, med undantag for transaktioner som
utgdr sakring som uppfyller villkoren for sakringsredovisning av
kassafldden eller av nettoinvesteringar, da vinster och forluster
redovisas i eget kapital.

Utléndska verksamheters finansiella rapporter

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
i koncernen redovisas i den valuta som anvands i den primara
ekonomiska miljo dar respektive enhet huvudsakligen bedriver

sin verksamhet (funktionell valuta). I koncernredovisningen
omraknas samtliga belopp till svenska kronor (SEK), vilket &r
moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill
och andra koncernmassiga dver- och undervéarden, omréknas
frén utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, svenska kronor, till valutakursen péa balans-
dagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omréknas
till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgdr en approxi-
mation av valutakurser vid respektive transaktionstidpunkt.

omrakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av
utlandsverksamheter redovisas i Ovrigt totalresultat och ackumu-
leras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omraknings-
reserv. Vid avyttring av en utlandsverksamhet omklassificeras de
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ackumulerade omrakningsdifferenserna hanforliga till den
avyttrade utlandsverksamheten frén eget kapital till arets resultat
som en omklassificeringsjustering vid tidpunkten som vinst eller
forlust pa forsalningen redovisas.

Intékter fran avtal med kunder
Intakterna i OX2-koncernen bestar i huvudsak av forsalning
och uppférande av vindkraftsprojekt och vindparker.

Intakter redovisas nar kontroll 6ver vara eller tjanst 6verfors
till kunden och redovisas enligt en femstegsmodell:

Steg 1: identifiera kontrakten med kunden

I steg ett identifieras kundavtal. Om tva eller flera avtal har
ingétts samtidigt med en kund och prissattningen av ett avtal
ar beroende av ett annat avtal kombineras dessa avtal.

En avtalsandring innebér en férandring av ett avtal som har
godkants av avtalsparterna och foreligger nér avtalsparterna
godkanner en andring som antingen skapar nya eller andrar
befintliga rattigheter och skyldigheter fér parterna i avtalet. En
avtalsandring ska redovisas som ett separat avtal nér avtalets
omfattning dkar pa grund av tillagg av utlovade varor eller tjanster
som ar distinkta och nér priset pa avtalet stiger med ett ersatt-
ningsbelopp som &terspeglar foretagets fristdende forsaljnings-
priser for de ytterligare varor eller tjanster som utlovats. Om
parterna inte har godként en avtalsandring ska foretaget fortsatta
att tillampa standarden pa det befintliga avtalet till dess att avtals-
andringen godkants.

Steg 2: identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet

I steg tva identifieras vilket eller vilka prestationsataganden som
det avtalas om i kontraktet. Ett prestationsétagande éar ett 16fte
om att till kunden &verfora en vara eller tjanst som ar distinkt,
eller en serie distinkta varor och tjanster som i allt vasentligt ar
desamma och félier samma monster for dverforing till kund. En
vara eller tjanst ar distinkt om kunden kan dra nytta av varan eller
tjdnsten separat eller tillsammans med andra resurser som finns
tillgangliga fér kunden och om féretagets l6fte att dverfora varan
eller tjansten till kunden kan sarskiljas fran andra 16ften i avtalet.

Steg 3: faststélla transaktionspriset

I steg tre faststélls transaktionspriset. Hansyn tas till fast avtalat
pris, rorlig ersattning, eventuell tilldggskopeskilling, avdrag, vinst-
péslag, rabatter och viten. Det rorliga ersattningsbeloppet upp-
skattas genom det mest sannolika beloppet vilket ar det mest
sannolika beloppet i ett intervall av maojliga ersattningsbelopp eller
det férvantade vardet vilket &r summan av sannolikhetsbeddmda
belopp i ett intervall av mdjliga ersattningsbelopp. Om avtalet
innehaller en betydande finansieringskomponent ska transak-
tionspriset justeras for effekten av pengars tidsvarde.

Steg 4: férdela transaktionspriset pa prestationsataganden

I steg fyra fordelas transaktionspriset pa de olika prestationséta-
gandena i avtalet om fler an ett dtagande finns. Det allokerade
transaktionspriset for varje enskilt atagande ska aterspegla det
ersattningsbelopp som foretaget forvantar sig ha ratt till i utbyte
mot 6verféringen av de utlovade varorna eller tjansterna till
kunden, baserat pa ett fristdende forsaljningspris.

Steg 5: redovisa en intakt nér ett prestationsatagande uppfylls
Intakt redovisas, i steg fem, nar prestationsatagandet ar utfort,
antingen dver tid eller vid en specifik tidpunkt, och nar kunden
far kontroll Gver tillgangen. Intakten redovisas dver tid nar kunden
samtidigt erhaller och forbrukar de fordelar som tillhandahalls
genom foretagets prestation, nér foretagets prestation skapar
eller forbattrar en tillgang som kunden kontrollerar eller nar
foretagets prestation inte skapar en tillgdng med alternativ
anvandning for foretaget och foretaget dessutom har ratt till
betalning for hittills utférd prestation vilket innefattar nedlagda
utgifter inklusive vinstmarginal.



Om ett prestationsétagande inte uppfylls dver tid enligt ovan sé
uppfyller foretaget atagandet vid en viss tidpunkt. Det sker vid den
tidpunkt som kunden far kontroll Gver den utlovade tillgangen.
Indikatorer for kontroll kan vara att féretaget har ratt till betalning
for tillgangen, kunden har den legala aganderatten till tilgangen,
foretaget har dverfort det fysiska innehavet av tillgdngen, kunden
har de betydande risker och férdelar som ar férknippade med
agandet av tillgangen eller att kunden har godkant tillgangen.

Utgifter for att erhalla ett avtal, det vill séga utgifter som
foretaget inte skulle haft om det inte erhallit avtalet, redovisas
som en tillgang endast om foretaget forvantar sig att fa tackning
fér de utgifterna. Forlustkontrakt kostnadsfors direkt och
avsattning for forlust gors for aterstdende arbeten och redovisas
enligt IAS 37 Avsattningar.

En avtalsandring innebér en forandring av omfattning eller pris
(eller bada) i ett avtal som har godkants av avtalsparterna. En
avtalsandring ska redovisas som ett separat avtal nér avtalets
omfattning Okar pé grund av tillagg av utlovade varor eller tjanster
som &r distinkta och nar priset pa avtalet stiger med ett ersatt-
ningsbelopp som aterspeglar 0x2:s fristaende forsaljningspriser
fér de ytterligare varor eller tjanster som utlovats. Om parterna
inte har godkant en avtalsandring ska OX2 fortsatta att tillampa
standarden péa det befintliga avtalet till dess att avtalsandringen
godkanns. I fastprisavtal betalar kunden det dverenskomna
priset vid dverenskomna betalningstidpunkter.

Om tjansterna som OX2 levererat Overstiger betalningen,
redovisas en avtalstiligang. Om betalningarna dverstiger de
levererade tjansterna, redovisas en avtalsskuld. Om tjansterna
som OX2 levererat Overstiger betalningen, redovisas en
avtalstilligéng.

Intéakter frén dverlatelse av projektrattigheter och inganget
entreprenadkontrakt

Avseende intakter fran forsaljningsavtal dar kunden tar Gver
projektrattigheterna och ingar entreprenadavtal med 0X2, innebar
avtalen att kunden har tagit dver projektrattigheterna och att OX2
darefter utfor arbete som skapar eller forbattrar en tillgang som
kunden kontrollerar. Nar avtal inkluderar bade forsalningar av
projektrattigheter samt entreprenadavtal for byggnation at
koparen, sker en beddmning om projektrattisheterna respektive
entreprenadavtalet ar separata prestationsataganden.

En vara/tjanst ska vara distinkt, bade till sin karaktar och inom
ramen for avtalet, for att kunna utgdra ett separat prestations-
atagande. Denna beddmning &r sedan av avgorande betydelse
for hur intakter fran avtalet redovisas. For att identifiera separata
prestationsatagande maste bada kriterier nedan vara uppfylida:

a) kunden kan dra nytta av varan eller tjansten separat
eller tillsammans med andra resurser som finns
tillgangliga for kunden (dvs. varan eller tjansten ar
kapabel att vara distinkt), och

b) foretagets l6fte att dverfora varan eller tjansten till
kunden kan séarskiljas fran andra 16ften i avtalet (dvs.
varan eller tjansten ar distinkt inom ramen for avtalet).

Iregel kan kunden dra nytta av projektrattisheterna oaktat om
ett entreprenadavtal tecknas med 0X2. Den entreprenadtjanst
som OX2 tillhandahaller &r inte sa specifik att den inte kan utféras
av annat foretag. Overlatelsen av projektrattigheterna har séledes
beddmts distinkt till sin karaktér enligt IFRS 15.

Overforingen av projektrattigheter tillsammans med entre-
prenad utgor visserligen en integrering och det finns ett funktio-
nellt samband mellan projektrattigheterna och entreprenaden,
dvs. utan projektrattigheterna (innefattandes mark, tillstand etc.)
sé gar det inte att bygga ett vindkraftverk eftersom fundament
m.m. kommer att fastas i marken. Samtidigt beddéms de inte vara
sé starkt beroende av varandra da 0x2:s bedomning &r att dver-
foringen av projektrattigheter respektive genomférandet av entre-
prenaden inte skulle sett vasentligen annorlunda ut, haft
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en annan riskbild eller prissatts annorlunda, om OX2 levererade
endast en del. De huvudsakliga riskerna kopplat till de olika faserna
(projektering kontra byggnation) har beddmts separerbara och
Overlatelsen av projektrattigheterna har séledes beddmts distinkt
inom ramen for avtalet enligt IFRS 15.

Beaktat avtalens utformning och villkor har férsaljningen av
projektrattigheter och entreprenad beddmts utgdra tva separata
prestationsataganden.

Intékter vid forsaljining av enbart projektrattigheter redovisas
vid en tidpunkt, medan intékter vid forsaljining av projektrattigheter
i kombination med byggnation redovisas dver tid.

Intékter vid forsaljining av entreprenad redovisas dver tid enligt
principen fér successiv vinstavrakning. Vid tilldmpning av
successiv vinstavrakning beraknas fardigstallande utifran forutbe-
stdmda milstolpar under byggnationsfasen. Successiv vinstav-
rakning innehaller en komponent av osékerhet. Det kan intraffa
oférutsedda handelser som kan paverka det slutliga resultatet
sa att det kan bli bade hagre eller lagre &n vantat. Uppfolining av
entreprenadprojekt gors I6pande och da det ar sannolikt att de
totala uppdragsutgifterna kommer att dverstiga den totala
uppdragsinkomsten, ska den befarade forlusten omgaende
redovisas som en kostnad i sin helhet.

Intékter fran férsaljningen av vindparker klara for drift

I de fallen nar kunden inte far kontroll dver tillgdngen forran efter
slutford entreprenad, redovisas intakten vid en tidpunkt, vilket
sker vid fardigstallandet da fardig vindpark éverlamnas till kund.

Finansiella intakter

Finansiella intakter bestar av ranteintakter och eventuella realisa-

tionsresultat vid forsaljining av finansiella anlaggningstillgangar.
Ranteintakter redovisas fordelat dver I6ptiden med tillampning

av effektivréntemetoden. Effektivrantan &r den rénta som gor att

nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under rantebind-

ningstiden blir lika med det redovisade vardet av fordran.

Finansiella kostnader
Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa skulder
vilka beréknas med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Segment
Koncernen har ett rorelsesegment med VD som ansvarig for
segmentet. Detta &r i enlighet med hur koncernen organiserar sin
verksamhet samt foljer upp och presenterar finansiell och opera-
tionell information. Det &r i enlighet med framtagande av affars-
planer och budgetarbetet samt uppfolining av finansiella saval
som operationella mal. VD styr verksamheten genom en lednings-
grupp med huvudansvariga for olika delar i projektens utvecklings-
arbete och framdrift. Dessa rapporterar samtliga till VD.

Inot 5 finns information om forsaljningsintakter for segmentet
och per geografisk marknad, samt férsaljningsintakter for storre
kunder.

Leasingavtal

Rattigheten att nyttja en tillgang redovisas som en tillgang i balans-
rakningen (Nyttjanderéttstiligang), samtidigt som den motsva-
rande skyldigheten att betala for denna rattighet redovisas som
en lang- respektive kortfristig skuld (Leasingskuld) fran leasingav-
talets start. Leasingavtal kostnadsfors i resultatrékningen genom
en avskrivning av nyttjanderattstillgangen som paverkar rorelse-
resultatet och en rantekostnad pa leasingskulden som paverkar
resultat fore skatt.

I kassaflodesanalysen redovisas betalningar hanforliga till
leasingskulden inom Lépande verksamheten vad géller réntekom-
ponenten och resterande del inom Finansieringsverksamheten.

Betalningar for kortfristiga leasar samt leasar med laga varden
som inte ingar i varderingen av leasingskulden, redovisas inom
Lopande verksamheten.
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Vérdering av leasingskuld
Leasingskulden berdknas initialt som nuvéardet av avtalens
utestédende betalningar som inte ar betalda pa startdatumet,
diskonterat med réntan. Koncernen har valt att tillampa undan-
taget for leasingavtal kortare &n tolv ménader och/eller avtal
som avser sma belopp.

Leasingbetalningarna férdelas mellan rénta och amortering
av skulden. Rantan fordelas Gver leasingperioden sa att varje
redovisningsperiod belastas med ett belopp som motsvarar en

fast rantesats pa den under respektive period redovisade skulden.

Rantekostnaden redovisas direkt i resultatrakningen.

I de fall leasingsskulden omvarderas for att aterspegla
férandringar i leasingavgifterna efter leasingavtalets start,
ska omvéarderingsbeloppet redovisas som en justering av
nyttjanderattstillgangen.

Vérdering av nyttjanderéttstillgang

Nyttjanderattstillgéngar redovisas initialt till ett varde som
motsvarar den ursprungligt varderade leasingskulden justerat for
leasingavgifter betalda vid eller fore leasingavtalets start. Nyttjan-
derattstiligangar varderas till anskaffningsvarde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar, samt justerat
for omvardering av leasingskulden. I de fall leasingskulden om-
varderas, for att aterspegla forandringar i leasingavgifterna efter
leasingavtalets start, ska omvérderingsbeloppet redovisas som
en justering av nyttjanderatten. Justeringen ska redovisas i
resultatet.

Avskrivningsprinciper
Avskrivningarna sker linjart dver leasingavtalets period, eller
tillgdngens beréknade nyttjandeperiod om den beddéms kortare.

Laneutgifter

Lanekostnader, som ar direkt hanforbara till inkdp, konstruktion
eller produktion av en tillgang som med nddvandighet tar
betydande tid i ansprak att fardigstalla for avsedd anvandning
eller forsalining, inréknas i tillgangens anskaffningsvarde tills den
tidpunkt da tillgangen ar fardigstalld for dess avsedda anvandning
eller forsalining. Ranteintakter fran tillfallig placering av upplanade
medel for ovan beskriven tilligang dras av fran de ldnekostnader
som far inraknas i tillgangens anskaffningsvéarde. Ovriga lanekost-
nader belastar resultatet fér den period till vilken de hanfor sig.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av I16ner, betald semester, betald
sjukfrénvaro m.m., samt pensioner redovisas i takt med intja-
nandet. Betréffande pensioner och andra erséattningar efter
avslutad anstalining klassificeras dessa som avgiftsbestamda
eller formansbestamda pensionsplaner. Koncernen har endast
avgiftsbestadmda pensionsplaner.

Avgiftsbestamda planer

For avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststéallda avgifter
till en separat oberoende juridisk enhet och har ingen forpliktelse
att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnader i takt med att formanerna intjanas vilket normalt
sammanfaller med tidpunkten for nér premier erlaggs.

Aktierelaterade erséattning

Aktierelaterade ersattning redovisas enligt IFRS 2. Bolaget har
ett eget kapital reglerat aktieprogram som inte genererar nagon
kostnad for bolaget men upplysningsplikt foreligger.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och
uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pé det skattepliktiga resultatet for perioden.
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Skattepliktigt resultat skiljer sig fran det redovisade resultat

i resultatrékningen da det har justerats for ej skattepliktiga intakter
och ej avdragsgilla kostnader samt for intakter och kostnader som
ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Koncernens
aktuella skatteskuld beréknas enligt de skattesatser som har
beslutats eller aviserats per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa skillnaden mellan det redovisade
vardet pa tillgangar och skulder i de finansiella rapporterna och
det skatteméssiga vardet som anvands vid berakning av skatte-
pliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k. balans-
rakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip
alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna skatte-
fordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporara skill-
nader i den omfattning det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas
mot framtida skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder
och skattefordringar redovisas inte om den temporara skillnaden
ar hanforlig till goodwill eller om den uppstar till folid av en trans-
aktion som utgor den forsta redovisningen av en tillgang eller skuld
(som inte ar ett foretagsforvarv) och som, vid tidpunkten for
transaktionen, varken paverkar redovisat eller skattemassigt
resultat.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for skattepliktiga temporéra
skillnader hanforliga till investeringar i dotterféretag och intresse-
foretag, utom i de fall koncernen kan styra tidpunkten for
aterforing av de temporara skillnaderna och det &r sannolikt att
en sédan aterforing inte kommer att ske inom 6verskadlig framtid.
De uppskjutna skattefordringar som &r hanfoérliga till avdragsgilla
temporara skillnader avseende sadana investeringar och
intressen redovisas bara i den omfattning det &r sannolikt att
beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott och
det &r troligt att ett sadant utnyttjande kommer att ske inom
overskadlig framtid.

Det redovisade vardet pa uppskjutna skattefordringar provas
vid varje bokslutstillfélle och reduceras till den del det inte langre ar
sannolikt att tillrdckliga skattepliktiga dverskott kommer att finnas
tillgangliga for att utnyttjas, helt eller delvis, mot den uppskjutna
skattefordran. Uppskjuten skatt beréknas enligt de skattesatser
som forvantas gélla for den period da tillgangen atervinns eller
skulden regleras, baserat pa de skattesatser (och skattelagar)
som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Aktuella och uppskjutna skatter kvittas da de hanfor sig till
inkomstskatt som debiteras av samma myndighet och da
koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Aktuell och uppskjuten skatt fér perioden

Aktuell och uppskjuten skatt redovisas som en kostnad eller intékt
i resultatrékningen, utom nar skatten ar hanforlig till transaktioner
som redovisats direkt mot eget kapital. I sadana fall ska aven
skatten redovisas direkt mot eget kapital.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fére utspadning beréknas genom att det resultat
som ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare divideras med ett
vagt genomsnittligt antal utestaende stamaktier under aret.
Resultat per aktie efter utspadning beréknas genom att det
resultat som ar hanforligt till moderbolagets agare divideras med
genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden,
justerat med det vagda genomsnittliga antalet utestaende aktier
av alla potentiella stamaktier som ger upphov till
utspadningseffekt.

Anlaggningstiligangar

Materiella anlaggningstiligangar samt immateriella anlaggnings-
tillgangar med bestambar nyttjandeperiod redovisas till anskaff-
ningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt
kostnader direkt hanforbara till tillgéngen for att bringa den pa



plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Lanekostnader inkluderas i anskaffningsvardet
nar kriterierna for detta uppfylls. Materiella anlaggningstillgangar
som bestar av delar med olika nyttjandeperioder behandlas
som separata komponenter av materiella anlaggningstillgangar.

Tillkommande utgifter Iaggs till anskaffningsvardet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar
férknippade med tillgangen kommer att komma foéretaget till del
och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period
de uppkommer. En tillkommande utgift laggs till anskaffnings-
véardet om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter
eller delar darav. Eventuella oavskrivna redovisade varden pa
utbytta komponenter utrangeras och kostnadsfors i samband
med utbytet. Utgifter for reparationer och underhall kostnadsfors
|6pande.

Avskrivningar baseras pa tillgangarnas anskaffningsvarde med
avdrag fér beddmt restvarde vid nyttjandeperiodens slut och
redovisas linjart dver beddmd nyttjandeperiod for respektive
vasentlig komponent. Nyttjiandeperioden fér samtliga kompo-
nenter i vindkraftverk, fundament och elanlaggningar beddéms
sammanfalla varfor nagon ytterligare uppdelning ej skett. Nyttjan-
deperioder och restvarden ar foremal for arliga omprévningar.

Beddmda nyttjandeperioder ar enligt féljande:
Inventarier 4-7 ér
Immateriella tillgangar 5-10 ar

Den vinst eller forlust som uppstar vid utrangering eller avyttring
av materiella anlaggningstilligéngar utgdr mellanskillnaden mellan
vad som erhalls for tillgdngen och dess redovisade varde och
redovisas i rorelseresultatet.

Nedskrivningar

Vid varje balansdag analyserar koncernen de redovisade vardena
for materiella och immateriella tilgangar for att faststélla om det
finns négot som tyder pé att dessa tillgéngar har minskat i varde.
Om nagot tyder pa detta, beraknas tillgangens atervinningsvarde
for att kunna faststélla vardet av eventuell nedskrivning. Dar det
inte ar mojligt att berakna atervinningsvardet for en enskild till-
gang, beraknar koncernen atervinningsvardet av den kassagene-
rerande enhet till vilken tillgadngen hoér. Dessutom nedskrivnings-
provas arligen immateriella tillgangar med obestambar
nyttjandeperiod och materiella tillgangar som annu inte ar
tillgangliga att anvandas.

Atervinningsvéardet ar det hogre vardet av verkligt véarde minus
anskaffningskostnad och nyttjandevarde. Vid berékning av
nyttjandevarde diskonteras uppskattat framtida kassafldde till
nuvarde med en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar
aktuell marknadsbeddmning av pengars tidsvarde och de risker
som forknippas med tillgéngen.

Oom atervinningsvardet for en tillgang (eller kassagenererande
enhet) faststélls till ett I4gre varde &n det redovisade vérdet, skrivs
det redovisade vardet pa tillgédngen (eller den kassagenererande
enheten) ned till atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas
direkt i resultatrékningen. Om en nedskrivning sedan aterfors,
Okar tiligdngens (den kassagenererande enhetens) redovisade
varde till det omvéarderade atervinningsvardet, men det forhéjda
redovisade vardet fér inte dverskrida det redovisade varde som
skulle faststallts om ingen nedskrivning gjorts av tillgangen (den
kassagenererande enheten) under tidigare ar. En aterforing av
en nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen. Nedskrivning
av goodwill aterfors inte.

Projektportfélj och pagaende arbeten

Pagaende projekt bestar av forvarvade immateriella tillgangar
och Kklassificeras som omsattningstillgangar. Dessa varderas till
det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljningsvardet.

Historisk finansiell information

Finansiella tillgangar och skulder
Finansiella instrument
En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balans-
rakningen nar bolaget blir part till instrumentets avtalsenliga villkor.
En finansiell tillgdng bokas bort fran balansrakningen nar rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller nar bolaget forlorar
kontrollen éver den. En finansiell skuld bokas bort fran balans-
rakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt
utslacks.

Finansiella instrument redovisas till upplupet anskaffningsvéarde
eller till verkligt varde beroende pé den initiala kategoriseringen
enligt IFRS 9.

Finansiella instrumentens verkliga vérde

De finansiella tillgangarnas och finansiella skuldernas verkliga
varden bestams enligt féljande: Det verkliga vardet for finansiella
tillgédngar och skulder med standardvillkor som handlas pa en aktiv
marknad bestadms med hanvisning till noterat marknadspris.

Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgangar och skulder
bestédms enligt allmant accepterade varderingsmodeller,
exempelvis modeller baserade pa diskonterade kassaflddes-
analyser. I storsta maéjliga utstrackning anvands observerbara
marknadsdata i de varderingsmodeller som tillampas. Fér samtliga
finansiella tillgangar och skulder beddms det redovisade vardet
vara en god approximation av dess verkliga varde, da I6ptiden ar
kort, om inte annat sérskilt anges i efterféljande noter.

Derivatinstrument och sékringsredovisning

Alla derivatinstrument véarderas till verkligt varde och redovisas
som antingen tillgangar eller skulder i balansrakningen beroende
pé om instrumentets verkliga varde ar positivt eller negativt pa
balansdagen. Redovisningen av instrumentets vardeforandringar
ar beroende av om derivatinstrumentet ar identifierat som ett
sakringsinstrument eller inte.

Sakringsredovisning tillampas i enlighet med IFRS 9 och for att
uppfylla kraven for sékringsredovisning krévs att det foreligger ett
ekonomiskt samband mellan den sékrade posten och sakrings-
instrumentet, att effekten av kreditrisken inte dominerar de
férandringar som féljer av det ekonomiska sambandet och att
sakringskvoten for sakringsfornallandet ar densamma som den
som foljer av den kvantitet av den sékrade posten som foretaget
faktiskt sakrar.

Om ett derivatinstrument &r identifierat som ett sékrings-
instrument i en kassaflddessakring redovisas den effektiva delen
av férandringarna i derivatinstrumentets verkliga varde i 6vrigt
totalresultat och ackumuleras i sékringsreserven i eget kapital.
Den ineffektiva delen av kassaflddesséakringar redovisas direkt i
koncernens resultat. Belopp som hanforts till eget kapital aterfors
i koncernens resultat under de perioder nér den sakrade posten
paverkar koncernens resultat, detsamma galler om sakrings-
férhallandet inte langre beddms effektivt.

Vérdering till verkligt varde

Upplysningar ldmnas om metod for faststéllande av verkligt varde
enligt en varderingshierarki bestdende av tre nivaer. Nivaerna ska
aterspegla i vilken utstrackning verkligt varde bygger pa obser-
verbar marknadsdata respektive egna antaganden. Nedan félier
en beskrivning av de olika nivéerna for faststéllande av verkligt
varde.

Niva 1

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifrén obser-
verbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder. En marknad betraktas som aktiv
om noterade priser fran en bors, méklare, industrigrupp, prissatt-
ningstjanst eller Gvervakningsmyndighet finns I&tt och regelbundet
tillgangliga och dessa priser representerar verkliga och regel-
bundet férekommande marknadstransaktioner pa armslangds
avstand.
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Niva 2

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran varde-
ringsmodeller som baseras pa andra observerbara data for
tillgadngen eller skulden &n noterade priser inkluderade iniva 1,
antigen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs.
harledda fran prisnoteringar). Exempel pa observerbar data inom
niva 2 ar data som kan utgora grund for beddmning av pris, till
exempel marknadsrantor och avkastningskurvor.

Niva 3

Finansiella instrument dar verkligt varde faststalls utifran
varderingsmodeller dar vasentlig indata baseras pa icke
observerbar data.

Faststéllande av verkligt vérde

Valutaterminer

Verkligt varde for valutaterminer faststélls utifran aktuella
terminskurser for kontraktens aterstéaende loptid pa balansdagen.
Samtliga valutaterminer hanfors till niva 2 i verkligt varde

i hierarkin ovan.

Kvittning av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen nér det finns en legal ratt att kvitta
och nar avsikt finns att reglera posterna med ett nettobelopp eller
att samtidigt realisera tillgangen och reglera skulden. Inga kvitt-
ningar har gjorts av de finansiella tillgéngarna och skuldernai
koncernen och det foreligger inte heller ndgon legal kvittningsratt.

Finansiella tillgangar

Klassificering och efterféljande vérdering

vid forsta redovisningstilifallet klassificeras en finansiell tillgang

som varderad till: upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde

via Gvrigt totalresultat eller verkligt varde via resultatet.
Finansiella tillgangar som uppfyller féljande villkor varderas
dérefter till upplupet anskaffningsvarde:

- den finansiella tillgdngen halls inom en affarsmodell vars mal
ar attinneha finansiella tillgangar for att samla in avtalsenliga
kassafloden: och

- de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid
bestédmda tidpunkter upphov till kassafléden som endast ar
betalningar av kapitalbelopp och réanta pa det utestaende
kapitalbeloppet.

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det forsta redo-
visningstillfallet forutom om koncernen byter affarsmodell for
foérvaltningen av de finansiella tillgangarna.

Alla finansiella tillgangar som inte klassificeras som varderade
till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via Gvrigt
totalresultat varderas till verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via resultatet.
Den pafdljande varderingen for dessa tillgangar sker till verkligt
vérde. Nettovinster- och férluster redovisas i resultatet. Se not
for derivat identifierade som sakringsinstrument.

Finansiella tillgangar vérderade till upplupet anskaffningsvérde
Den pafdljande varderingen for dessa tillgangar sker till upplupet
anskaffningsvarde med effektivréntemetoden. Det upplupna
anskaffningsvardet minskas med nedskrivningar. Ranteintakter,
valutakursvinster och forluster samt nedskrivningar redovisas

i resultatet. Vinster eller forluster som uppstar vid bortbokning
redovisas i resultatet.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden
samt andra kortfristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas
till kontanter samt &r foremal for en obetydlig risk for vardeforand-
ringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte
overskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet.
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Kassamedel och banktillgodohavanden varderas till upplupet
anskaffningsvarde, pa grund av att bankmedel &r betalningsbara
pa anfordran och att upplupet anskaffningsvarde motsvaras av
nominelit belopp.

Kundfordringar

Kundfordringar kategoriseras som "Tillgangar till upplupet anskaff-
ningsvarde” vilket innebar vardering till upplupet anskaffnings-
varde. Kundfordringarnas forvantade 16ptid ar dock kort, varfor
redovisning sker till nominellt belopp utan diskontering.

Bolaget redovisar en foérlustreserv for forvantade kreditforluster
pa kundfordringar. Beloppet av forvantade kreditforluster uppda-
teras vid varje rapporteringsdatum for att aterspegla forandringar
i kreditrisk sedan forsta redovisningen av respektive finansiellt
instrument.

Bolaget redovisar forvantade kreditforluster (ECL) motsvarande
aterstdende 16ptid for kundfordringar. De forvantade kreditforius-
terna berdknas med hjalp av en matris baserad pa bolagets histo-
riska kreditforluster, justerat for motpartsspecifika samt makro-
ekonomiska faktorer, dels nuvarande och dels prognostiserade
forhallandena vid rapporteringstidpunkten.

Avtalstillgangar
Avtalstillgangar innebar kontraktuella betalfloden fran kunder
och kategoriseras som "Tillgangar till upplupet anskaffningsvarde”.

Dessa fordringar har en 16ptid som éverstiger 16ptiden for
kundfordringar och uppgar till i max 12 manader. Avdrag gors for
férvantade kreditforluster.

Bolaget redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster
pa avtalstillgangar. Beloppet av forvantade kreditforiuster uppda-
teras vid varje rapporteringsdatum for att aterspegla forandringar
i kreditrisk sedan forsta redovisningen av respektive finansiellt
instrument.

Bolaget redovisar forvantade kreditforluster (ECL) motsvarande
aterstdende 16ptid for avtalstiligangar. De forvantade kredit-
forlusterna beraknas med hjalp av en matris baserad pa bolagets
historiska kreditforluster, justerat for motpartsspecifika samt
makroekonomiska faktorer, dels nuvarande och dels prognosti-
serade forhallandena vid rapporteringstidpunkten.

Finansiella skulder
Klassificering, efterféljande vérdering och vinster och fériuster
Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet
anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatet. En finansiell
skuld klassificeras till verkligt varde via resultatet om den klassi-
ficeras som innehav for handelsandamal, som ett derivat eller den
har blivit identifierad som sadan vid forsta redovisningstillfallet.
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatet
vérderas till verkligt varde och nettovinster och forluster, inklusive
rantekostnader, redovisas i resultatet. Pafoljande vardering av
finansiella skulder sker till upplupet anskaffningsvarde med effek-
tivrntemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster och
-forluster redovisas i resultatet. Se not 22 for finansiella skulder
identifierade som sakringsinstrument.

Leverantérsskulder

Leverantorsskulder kategoriseras som “Finansiella skulder” vilket
innebar vardering till upplupet anskaffningsvarde. Leverantors-
skuldernas forvantade 16ptid ar dock kort, varfér skulden
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Skulder till kreditinstitut och andra ldneskulder

Rantebarande banklén, checkrakningskrediter och andra lan
kategoriseras som “Finansiella skulder” och véarderas till upplupet
anskaffningsvarde enligt effektivréntemetoden. Eventuella
skillnader mellan erhallet Ianebelopp (netto efter transaktions-
kostnader) och aterbetalning eller amortering av 1&n redovisas
over lanens 16ptid enligt koncernens redovisningsprincip for
l&nekostnader (se ovan).



Eget kapital

Samtliga foretagets aktier &r stamaktier, vilket redovisas som

eget kapital. Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvéarde och dver-
skjutande del redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier
eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett
avdrag fran emissionslikviden.

Avséttningar

Avséttningar redovisas nér koncernen har en befintlig forpliktelse

(legal eller informell) som en foljd av en intraffad handelse, det ar

troligt att ett utfléde av resurser kommer att kravas for att reglera

forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.
Det belopp som avsatts utgdr den basta uppskattningen av

det belopp som kréavs for att reglera den befintliga forpliktelsen

pé balansdagen, med hansyn tagen till risker och osakerheter

forknippade med forpliktelsen. Nar en avsattning beraknas genom

att uppskatta de utbetalningar som forvantas kravas for att

reglera forpliktelsen, ska det redovisade vardet motsvara nuvéardet

av dessa utbetalningar. Dar en del av eller hela det belopp som

kravs for att reglera en avsattning forvantas bli ersatt av en tredje

part, ska gottgorelsen sérredovisas som en tillgang i balansrak-

ningen nar det ar s& gott som sakert att den kommer att erhallas

om foretaget reglerar forpliktelsen och beloppet kan berdknas

pé ett tillforlitligt satt.

Eventualférpliktelser

Eventualforpliktelser ar mojliga dtaganden som harror fran
intréffade handelser och vars forekomst bekréftats endast av

att en eller flera framtida handelser, som inte helt ligger inom
koncernens kontroll, intréaffar eller uteblir. Som eventualférpliktelse
redovisas ocksa ataganden som harror fran intraffade handelser,
men som inte redovisas som skuld pa grund av att det inte ar
troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera
atagandet.

Utfardade fullgérandegarantier med betalningsgarantier fran
forsakringsgivare och banker medtas beloppsmassigt upp till
nominellt varde fram till dverlamnade av projektet. I vissa fall gors
avdrag for vardet av utford del i enlighet med forpliktelser utifrén
respektive avtal.

Redovisning av kassafléde

Likvida medel utgdrs av tillganglig kassa, banktillgodohavanden

till férfogande hos banker och andra likvida investeringar med en
ursprunglig forfallodag pa mindre &n 3 ménader som &r utsatta
for obetydlig vardefluktuation. In- och utbetalningar redovisas

i kassaflddesanalysen. Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt
den indirekta metoden. Valutakursdifferenser i likvida medel
presenteras skilit fran de likvida medien.

Redovisningsprinciper fér moderbolaget

Moderbolaget 0X2 AB uppréttar sin arsredovisning enligt arsredo-
visningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 "Redovisning for juridiska personer”.
Aven gallande uttalanden fran Radet for finansiell rapportering
tilldmpas. Tillampningen av RFR 2 innebér att moderbolag ska
tilldampa alla av EU godkanda IFRS s& langt detta &r majligt inom
ramen for arsredovisningslagen och tryggandelagen samt beakta
sambandet mellan redovisning och beskattning. Skillnaderna
mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper
beskrivs nedan:

Finansiella instrument

Moderbolaget tilldmpar inte IFRS 9 Finansiella instrument. I
moderbolaget tillampas en metod med utgangspunkt i anskaff-
ningsvarde enligt arsredovisningslagen. Det innebar att finansiella
anlaggningstillgangar varderas till anskaffningsvarde minus
eventuell nedskrivning och finansiella omsattningstiligangar enligt

Historisk finansiell information

l&gsta vardets princip. Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Principer for inbokning, nedskrivning och bortbokning av
finansiella instrument motsvarar de som tillampas fér koncernen
och som beskrivs ovan.

Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterforetag redovisas enligt anskaffningsvarde-
metoden. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag,
som kostnadsfors i koncernredovisningen, ingar som en del

i anskaffningsvardet fér andelar i dotterforetag. Det redovisade
vardet for andelar i dotterforetag provas avseende eventuellt
nedskrivningsbehov da indikation p& nedskrivningsbehov
foreligger.

Koncernbidrag
Moderbolaget redovisar koncernbidrag och aktieagartillskott
i enlighet med huvudregeln i Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Erhallna koncernbidrag fran dotterforetag redovisas som
finansiell intakt och 1@mnade koncernbidrag till dotterféretag
redovisas som 6kning av andelar i koncernforetag.
Av moderbolaget lamnade koncernbidrag redovisas som
en minskning av eget kapital netto efter skatt.

Leasing
Koncernen redovisar tillgangar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med undantag fér avtal som ar kortare &n tolv
manader och/eller avser smé belopp.

I moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal enligt reglerna
RFR 2 som operationell leasing.

Beddmningar och uppskattningar
i de finansiella rapporterna

Koncernredovisningen baseras pa olika uppskattningar och
beddmningar som gjorts av foretagsledningen som paverkar
tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade
beloppen av tillgéngar, skulder, intakter och kostnader. Gjorda
bedémningar kan komma att avvika fran framtida resultat.

Beddmningarna och uppskattningarna ar baserade pa histo-
riska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden ar rimliga. Uppskattningarna och antagandena ses
Over regelbundet. Effekterna av andringar i uppskattningar
redovisas i den period &ndringen gérs om andringen endast
péaverkat denna period, eller i den period andringen paverkar
bade aktuell period och framtida perioder.

Beddmning av fardigstallandegrad vid successiv vinstavrakning
Koncernen tillampar successiv vinstavrakning vid redovisning av
projekt som séljs som byggentreprenad. Successiv vinstavrakning
innebér att koncernen méaste gora uppskattningar avseende
fardigstallandegraden pa balansdagen.

Redovisning av tillgangsférvarv

Bolagsforvarv vars priméra syfte ar att forvarva bolagets rattig-
heter och dér bolagets eventuella forvaltningsorganisation

och administration &r av underordnad betydelse for forvarvet,
klassificeras som ett tillgangsforvarv.

Redovisning av kassafléden vid férvarv och foérsaljning av bolag
De kassaflddespaverkande effekter som uppstar vid forsalning
och férvarv av bolag relaterade till projekt i bolagsform redovisas
som forandringar i rérelsekapital i koncernens kassaflodesanalys.
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Redovisning av forsaljning av vindkraftsprojekt

Vvid forsaljning av vindkraftsprojekt genom avyttring av aktier i
dotterbolag redovisas intékterna for projektet i nettoomsattning
nar forsaljningen fram till avyttringstilifallet hanterats som
omsattningstillgang.

Redovisning av projektrattigheter

Projektrattigheter redovisas i koncernens rapport dver finansiell
stalining som en omsattningstillgang ("pagaende arbete”).

I respektive fysisk person inom koncernen redovisas dessa
som anlaggningstillgang.

Finansiell riskhantering och
finansiella instrument

Finanspolicy

0X2-koncernen ar i sin verksamhet exponerad for olika finansiella
risker i form av marknadsrisker som inkluderar valuta- och rénte-
risker, kredit- och finansieringsrisker. Koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finan-
siella marknaderna och efterstravar att minimera potentiellt
ogynnsamma effekter pé koncernens finansiella resultat.
Riskhanteringen hanteras enligt den finanspolicy som faststélls av
styrelsen. Styrelsen har uppréattat skriftliga principer saval for den
overgripande riskhanteringen som for specifika omraden, sdsom
valutarisk, rénterisk, motpartsrisk samt placering av dverlikviditet.
Finanspolicyn uppdateras arligen och vid behov.

Marknadsrisker

Koncernen tillampar OX2-koncernens huvudsakliga affarsmodell
som ar att utveckla och sélja vind- och solparker. Foljaktligen finns
béade direkta och indirekta marknadsrisker, dar 0X2s kunder bland
annat behdver hantera risker kopplat till elpris medan 0X2
koncernen drabbas indirekt via minskad efterfragan och/eller
lagre forsaljningspriser.

Valutarisker

Forsaliningen av projekt sker framst i EUR, vilket féranleder sa
kallad Transaktionsexponering. Vid utvardering av valutarisken
tas hansyn till projektens totala in och utfléden i utldndsk valuta.
Bestallning av vindturbiner sker framst fran europeiska leveran-
torer i EUR, vilket innebér en naturlig hedge mot férsaljiningen som
sker i EUR. Varje projekts valutarisk hanteras pa det satt som
moter kraven fran policyn avseende riskminimering anpassat

till respektive projekts forutsattningar. Vid sakring av respektive
projekt tas hansyn till gruppens totala valutaexponering. Transak-
tionsexponeringen som foljer av inkdp och forsaljining, kan sakras
upp till 36 méanader. Majoriteten av sékringarna forfaller under
2022.

Kénslighetsanalys

Om den svenska kronan ensidigt hade forsvagats/forstarkts med
5 procent mot Euro skulle utestéaende valutasakringar som avser
kassafloden dkat/minskat det egna kapitalet med +/- 97,8 MSEK
(+/- 33,7) givet de valutasdkringar som redovisas via eget kapital.
Berakning baseras pa notering per 31 december 2021.

Rénterisker

I koncernen finns inga utestdende rantebarande lan. Koncernen
péverkas av réntekomponenten i valutaderivat som ingar i
sakringarna for valutarisker, se vidare under stycket Valutarisker.
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Kénslighetsanalys

En forandring av rantekomponenten med +/- 0,01 (100 pips), sé
kallad parallell skifte dver snittkurserna, skulle paverka marknads-
vardet pa valutaterminsstocken med -/+ 2,4 MSEK (0,8), baserat
pa aktuella valutaterminskontrakt under 2021.

Placeringar

Koncernens kassaflode genererat fran den I6pande verksam-
heten och fran forsalining av projekt/driftsatta vindparker avses
anvandas for utveckling av nya projekt och finansiering av den
I6pande verksamheten. Overskottslikviditet placeras hos
motparter som har hog kreditvardighet och darmed 1&g kredit-
risk. Givet 2021 ars siffror skulle en séankning av intéktsrantan

till 0 procent, innebéra en minskning av ranteintakter med

ca 0 MSEK (0,1). OX2 har inte betalat negativ ranta for medel

pa andra bankkonton.

Prisrisk for el

Det framtida priset for el &r den enskilt viktigaste parametern
i kundernas investeringskalkyler. Darmed paverkas
0OX2-koncernens verksamhet pa bade kort och Iang sikt av
hur terminsmarknaden for el utvecklas. 0X2-koncernen foljer
marknaden, konjunkturen samt priset pa andra energislag.

Kreditrisk

Kreditrisk eller motpartsrisk avser risken for att motpartenien
transaktion inte fullfoljer sina dtaganden och darmed dsamkar
koncernen en forlust. Den kommersiella kreditrisken omfattar
kundernas betalningsformaga och hanteras genom bevakning
och uppfolining av kundernas finansiella rapporter. Fallissemang
definieras som att det beddms som osannolikt att motparten
kommer kunna mota sina ataganden pga. finansiella svarigheter
och att fordran varit forfallen i mer &n 90 dagar. Detta reflekteras
i beddmningen av reserven.

OX2-koncernens kunder ar framst stora bolag inom finansiell
sektor som oftast har reglerad verksamhet. OX2 finansiella
exponeringen for motpartsrisk uppstar framst vid handel av
derivat samt av forsakringsbolag erhalina garantier.

Koncernens totala kreditrisk ar fordelad pa ett fatal kunder som
star for forhallandevis stor andel av koncernens kundfordringar.
Den finansiella kreditrisken omfattas av generella modellen for
forvantade kreditreserveringar i IFRS 9. Modellen bygger pa
motpartens rating. Undantaget for lag kreditrisk ar applicerbart
per balansdagen. Pa grund av kort 16ptid och stabila motparter
beddms reserven som ovasentlig och vi ser inga vasentliga
férandringar i nuvarande eller framéatblickande faktorer.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen paverkas negativt
av bristande hantering och kontroll av likvida medel och betalnings-
floden. Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan
uppbringa tillréckligt med likvida medel for att mota dess
ataganden. 0X2-koncernen arbetar Idpande med likviditets-
prognoser och nar det géller vindkraftverk som séljs driftsatta till
kunder, strévar bolaget efter att likvidméassigt matcha betalnings-
planerna fran leverantérerna med inbetalningarna fran kunderna

i respektive projekt. 0X2 har en gron revolverande kreditfacilitet
(Green Revolving Credit Facility) utifran att 90 procent av verksam-
hetens omsattning genereras av fornybara kallor. Kreditfaciliteten
I6per pa tre &r med tva forlangningsoptioner. Koncernen har inga
utestédende rantebarande 1an. Per 2021-12-31 uppgick koncernens
outnyttjade kreditléften till 1 200 MSEK.
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Kredit- och motpartsrisk

TSEK Koncernen 2021
Tillgangar 0-3man  3-12 man 15 ar Summa Kc")lpar:etav Oé(zzs ErijelkF erlé%geré;ezgil en"ffjrsbt;ott§betaul[<ﬂn%i .

- enlighet med en betalningsplan, an &ven begéra sakerheter
Kundfordrm%ar 29709t ) T 29709 gy gessa betalningsférpligktzlser. 0X2:s kundstruk%ur arlikartad,
Egﬁlrgr]%%rz?ag i i i _ menmed kunder i manga olika geografier. Konstaterade kredit-
. o forluster pa kundfordringar uppgick 2021 till 0 procent (0) av netto-
%vrg%ahgg:tfnsuga 30 760 i . gp7gp OMsEttningen. Av de utestdende kundfordringarna pé balans-

o dagen 2021 stod de fem stdrsta posterna for 100 procent (98).

berivatinstrument A 5947 B 5947 oxo:s samlade beddmning, trots covid-19-pandemin, ar att

Likvida medel 2374130 - - 2874180 kreditrisken inom kundsegmenten och i de lander dar OX2 bedriver

Summa 2704003 5947 - 2709950  merparten av sin forsaljining inte har férandrats under 2021. Ingen
forlustreservering har gjorts da sédan har bedémts som

Skulder 0-3méan 3-12méan 1-54r  Summa Ovéasentlig.

Ovriga langfristiga Koncernens utes:téende kreditriskexponearing motsvaras av

skulder - - 14 676 14676 bokférda varden pa samtliga finansiella tillgangar och framgar

Leverantérsskulder 308 938 - - 3ogogs avtabellennedan. - o . .

Skulder till Likvida medel placeras enligt finanspolicy for att minimera risk.

koncernforetag - - - -

. L TSEK Koncernen

Ovriga kortfristiga

skulder 204350 _ _ 004350 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Derivatinstrument _ 17 454 _ 17 454 Kundfordringar 297 091 121 353 46 615

summa 533 288 17 454 14676 5esa41g ordringar hos koncernforetag - 171 0
Ovriga fordringar 32782 15 599 34 920

TSEK Koncernen 2020 Likvida medel 2374130 1234571 1005348

Tillgangar 0-3man 3-12man 1-5 ar summa  Maximal exponering for kreditrisk 2704 003 1371694 1086 883

Kundfordringar 121353 - - 121353

Fordringar pé Kategorisering av finansiella instrument

koncernféretag 171 - - 171 Bokfort varde for finansiella tillgdngar och finansiella skulder

Ovriga kortfristiga fordelat per varderingskategori i enlighet med IFRS 9 framgar av

fordringar 16599 - - 15599  tabellen nedan.

Derivatinstrument - 36 670 - 36 670

Likvida medel 1234 571 - - 1284571 ISEK Koncernen

summa 1371694 36670 - 1408364 i £021-12-31 2020-12-31 2019-12-81
Finansiella tillgangar varderade

X . i till verkligt varde
Zk“'.derle — O-8man S3-1Zman  1-5ar SUMMA  peyatingtrumenty 5947 36670 3887
vriga langfristiga ) - e .

silcer ¢ - - o e [l e

Leverantorsskulder 123580 i - 128880 yindfordringar 297001 121353 46615

Egﬁlc(:jeerrntf‘gretag 80 B B 80 Eordringar pé koncernforetag - 171 -

Ovriga kortfristiga Ovriga kortfristiga fordringar 32782 15 599 34920

skulder - 84 261 - g4 261 Likvida medel 2374130 1234571 1005348

sSumma 123 660 84 261 12753 220674 Summa finansiella tiligangar 2709950 1408364 1090770

TSEK Koncernen 2019 TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Tillgdngar 0-3man  3-12man 1-54r  Summa  Finansiella skulder till verkligt

Kundfordringar 46 615 - - 46615 Vérde

Fordringar pé& Derivatinstrument? 17 454 - -

koncernforetag - - - - Finansiella skulder varderade till

Ovriga kortfristiga upplupet anskaffningsvérde

fordringar 34 920 - - 34920  Ovriga langfristiga skulder 14 676 12753 21486

Derivatinstrument - 3887 - 3887  Leverantdrsskulder 308938 123580 248101

Likvida medel 1005 348 - - 1005348  Skulder till koncernforetag - 80 210083

Summa 1086 883 3887 - 1090770 Qvriga kortfristiga skulder 210792 73436 836 575
Kortfristiga rantebarande

Skulder 0-3méan 3-12man 1-5ar summa  Skulder 13558 10825 13008

Ovriga langfristiga Summa finansiella skulder 565 418 220674 1329253

skulder - - 21486 21486y Eniigt niva 2.

Leverantdrsskulder 248101 - - 248101

Skulder till For kortfristiga finansiella instrument har en diskontering ingen

koncernféretag - 210083 - 210083 vasentlig effekt. Var bedomning &r dven att det gj foreligger nagra

Ovriga kortfristiga vasentliga férandringar i kreditrisken varfor verkligt varde och

skulder - 849583 - 849583  bokfort varde pa vara langfristiga skulder anses i allt vasentligt

Summa 248101 1059666 21486 1329253 Vvarasamma. Det har inte skett ndgra omklassificeringar mellan

varderingskategorierna ovan under perioden.
Koncernen definierar kapital som eget kapital.
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Hantering av kapitalrisker

Koncernens malfor forvaltning av kapital ar att sékerstélla koncern-
ens formaga att fortsatta sin verksamhet, sé att koncernen kan
fortséatta att generera god avkastning till aktiedgarna och varde till
andra intressenter. Koncernens strategi ar att inte ha nagon skuld-
sattning férutom finansiering av projektportfélj, kundfordringar
ochivissa fall vid byggnation av vind- och solkraftsprojekt.

Intakter

Koncernen har ett segment. Se redovisningsprinciper for
Segmentsredovisning for kompletterande information.
Koncernens intakter bestar huvudsakligen av forsaljning av
vindkraftsprojekt och av driftsatta vindparker. Koncernen
redovisar vanligtvis intakter dver tid och i vissa fall vid en
viss tidpunkt.

TSEK Koncernen
Nettoomsattning per kategori 2021 2020 2019
Forsalining av vindkraftsprojekt

och vindparker 4983206 5200778 4906177
Summa 4983206 5200778 4906177
Intakter férdelade per landb 2021 2020 2019
Sverige 1262 509 2167171 4208734
Finland 2883496 2386115 592 680
Norge 227 475 349 667 104 863
Polen 609 726 307 825 -
Summa 4983206 5200778 4906177
D Intékterna férdelade per land 8r baserade pa var projekten ar lokaliserade.
Tidpunkt for intéktsredovisning 2021 2020 2019
Vid en viss tidpunkt - 986 447 403134
Over tid 4983206 4214331 4503043
Summa 4983206 5200778 4906177

Koncernen har tva stycken kunder som enskilt star for mellan
16-21 procent av koncernens totala redovisade intakter
under 2021.

TSEK Koncernen

Avtalsskulder 2021 2020 2019
Redovisat varde 604 093 468 419 371472
Varav langfristiga skulder - - -
Varav kortfristiga skulder 604 093 468 419 371472
Redovisat varde 604 093 468 419 371472

Ingen information I&mnas om transaktionspris allokerat till
aterstaende prestationsatagande eftersom det per den

31 december 2021 inte fanns nagra sadana dtaganden med
en férvantad I6ptid pa mer an ett ar.

Upplysning om revisorns arvode och
kostnadsersattning

TSEK Koncernen

Deloitte 2021 2020 2019
Revisionsuppdrag 2193 1785 1443
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 3725 192 345
Skatteradgivning 1914 1926 1301
Summa 7832 3903 3089

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den
lagstadgade revisionen. Arbetet innefattar granskningen av
arsredovisningen och bokfaringen, styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning

som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Revisions-
verksamhet utdver revisionsuppdraget avser i huvudsak andra
kvalitetssakringstjanster &n lagstadgad revision.

Antal anstallda, 16ner, andra
ersattningar och sociala kostnader

Medelantal anstallda

Foljande tabell visar det sammanlagda beloppet av det transak- 2021 2020 2019
tionspris som férdelats till de prestationsétaganden som &r Medeltal  varav Medeltal  varav Medeltal  varav
. . . anstallda man anstéllda man anstéllda man
ouppfyllda (eller delvis ouppfyllida) i slutet av rapportperioden. -
Sverige 148 84 112 70 74 52
Avtalstillgangar 2021 2020 2019  Finland 43 25 27 17 15 10
Projektportfolj och pagaende Frankrike 11 6 7 4 4 3
arbete (se aven not 16) 196 o] 92629  Tyskland - - P 1 3 o
Upplupna intakter Polen 25 16 12 7 3
(se &dven not 18) 856832 180 245 60 410 ) .
Litauen/Ovriga
Summa 86028 180245 153039  marknader 3 4 1 1 1 1
Summa 230 135 161 100 100 69
Varav langfristiga tillgdngar - - -
varav kortfristiga tillgdngar 86 028 180 245 153 039  Fordelning ledande befattningshavare per balansdagen
Summa 86 028 180 245 153 039 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Kvinnor:
Foliande tabell visar avtalsskulder vid utgangen av aret per balans-  styrelseledamoter 3 1 1
dagen. Inga intakter har redovisats under éret som &r hanforligt till  andra personer i foretagets
uppfylida prestationsataganden under tidigare perioder. ledning inkl. VD 3 1 -
TSEK Koncernen Man:
Avtalsskulder 2021 2020 2019  Styrelseledamoter 5 5 3
Forskott fran kunder andra personer i foretagets
(se dven not 21) 601133 468419 371472 ledninginkl. vD 5 5 2
Forutbetalda intakter Koncernen totalt 18 12 6
(se aven not 26) 2960 0 0
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TSEK Loner, ersattningar m.m.
2021
Léner och andra Sociala
ersattningar Pensioner kostnader Totalt
184 947 22 566 50102 257615
2020
Léner och andra Sociala
ersattningar Pensioner kostnader Totalt
146 276 17 936 38 217 202 429
2019
Léner och andra Sociala
ersattningar Pensioner kostnader Totalt
97 316 11049 27 614 135 979

Loner och erséttningar inklusive sociala avgifter fordelade
mellan styrelseledaméter m fl och anstélida

2021

Styrelse och VD samt 6vriga ledande
befattningshavare

TSEK

Léner och
andra Sociala Ovriga
erséattningar Pensioner avgifter anstéllda Totalt
21352 3303 6709 226 253 257615
2020
Styrelse och VD samt 6vriga ledande
befattningshavare
Léner och
andra Sociala Ovriga
erséattningar Pensioner avgifter anstéllda Totalt
17718 2694 55667 176 450 202 429
2019
Styrelse och VD samt &vriga ledande
befattningshavare
Léner och
andra Sociala Ovriga
erséattningar Pensioner avgifter anstéllda Totalt
10 544 548 3485 121401 135978

Ersattning och 6vriga formaner under aret
Specifikation avseende ersattning till styrelsens ledamoter
och ledande befattningshavare.

Ersattning till ledande befattningshavare

Historisk finansiell information

Till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter utgar
arvode enligt arsstdmmans beslut. Under 2021 har kostnader

for styrelsearvoden uppgatt till 1 892 TSEK (733). Ersattning till
verkstéllande direktor har under aret uppgatt till 4 491 TSEK (5 128).
Ersattning till bvriga ledande befattningshavare har under aret
uppgatt till 18 848 TSEK (14 551). Ersattning till verkstallande
direktdren och ¢vriga ledande befattningshavare utgors av
grundion, bonus, 6vriga formaner och pension.

Bonus

Inom koncernen finns ett arsbonusprogram innebarande att
arbetstagaren kan erhalla ett belopp upp till maximalt en fast
manadslon under forutsattning att bolaget uppnar sina finansiella
och operationella mal for det aktuella aret. Utdver detta finns
individuellt avtalade bonusprogram. En vinstbaserad bonus
avseende 2021 har reserverats for samtliga anstéllda uppgaende
till 27 281 (24 417) inklusive sociala kostnader.

Aktierelaterade ersattningar

Bolaget har sedan 2020 ett eget kapital reglerat aktieprogram for
ledande befattningshavare och 6évriga nyckelpersoner. Deltagarna
har erbjudits en investeringsmajlighet, det vill séga att kdpa aktier
till marknadsvérde i samband med uppstart av programmet.
Bolaget har inga kostnader fér programmet. Vardering av aktierna
i samband med utstallande gjordes baserat pa marknadsdata
(senast genomford transaktion). Totalt ingar 11 880 652 stycken
aktier i programmet, varav 790 462 stycken férvéarvades av VD och
789 168 stycken forvarvades av styrelseledamaoter. Begransningar
féreligger avseende ratten att sélja aktierna fram till tredje
kvartalet 2026.

Pensioner

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Pensionskostnad avser den kostnad som paverkar arets resultat.
Pensionspremien uppgar maximailt till 35 % av den pensions-
grundande I16nen. Med pensionsgrundande 6N avses grundidnen.
Pensionsaldern for andra ledande befattningshavare &r 65 ar.
Pensionspremien for andra ledande befattningshavare ar
individuellt avtalade och uppgér vanligtvis till maximalt 26 % av
den pensionsgrundande [6nen.

Avgangsvederlag

For ledande befattningshavare géller en uppségningstid om
3-6 manader. Avtal om avgangsvederlag saknas for ledande
befattningshavare.

TSEK Styrelsearvode/GrundIdn ROrlig ersattning Ovriga férmaner Pensionskostnad

2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019 2021 2020 2019
Styrelsen
Johan Ihrfelt,
ordférande 277 - - - - - - - - - - -
Thomas von Otter 219 - - - - - - - - - - -
Anna-Karin Eliasson
Celsing 358 279 147 - - - - - - - - -
Niklas Midby 300 279 147 - - - - - - - - -
Petter Samlin - - - - - - - - - - - -
Jan Frykhammar 388 175 - - - - - - - - - -
Malin Persson 175 - - - - - - - - - - -
Ann Grevelius 175 - - - - - - - - - - -
Koncernledning
Paul Stormoen 2543 2534 2750 1371 1982 7500 - - - 577 612 548
Ovriga personer i
koncernledningen 10709 8173 - 4 838 4296 - - - - 2726 2082 -
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Historisk finansiell information

Finansiella intakter

Koncernen
TSEK 2021 2020 2019
Ranteintakter 2216 962 739
Ranteintakter fran
koncernforetag 2943 - -
Valutakursvinster 112 585 63 565 38685
Summa finansiella intékter 117 744 64 527 39424

Finansiella kostnader

Koncernen
TSEK 2021 2020 2019
Externa rantekostnader -4 676 -669 -764
Valutakursforluster -115 996 -97 114 -36 615
Nedskrivning intresseféretag -4 886 - -
Summa finansiella kostnader -125 558 -97783 -37 379

Skatt

TSEK Koncernen
Redovisad skattekostnad 2021 2020 2019
Aktuell skatt
Arets skattekostnad -62430  -50030 -64 261
Uppskjuten skatt -10 346 -34 445 5792
Summa redovisad skattekostnad -72776 -84 475 -58 469
Skatt relaterad till dvrigt
totalresultat 9924 -6 584 -2885
Skatt inkluderad i arets
totalresultat -62 852 -91 059 -61354

Inkomstskatt i Sverige beréknas med 20,6 procent pa arets
skattemassiga resultat. Nedan presenteras en avstamning mellan
redovisat resultat och arets skattekostnad.
Uppskjuten skatt beraknas enligt de skattesatser som forvantas
galla for den period da tillgéngen atervinns eller skulden regleras,
baserat pa de skattesatser (och skattelagar) som har beslutats

eller aviserats per balansdagen.
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Koncernen
TSEK 2021 2020 2019
Arets resultat fore skatt 406 585 382585 373176
Skatt beréknad enligt gallande
skattesats -83757 -81873 -79 860
Skatteffekt ej avdragsgilla
kostnader -34 426 -9431 -977
Skatteffekt ej skattepliktiga
intékter 56 040 29703 22 421
Skatteeffekt hanforligt till skatt
utlandsk verksamhet -3 411 -68 -53
Resultateffekt uppskjuten skatt -3 566 -22764 -
Justeringar tidigare ar -3616 -43 -
Ovrigt -40 - -
Summa -72776 -84 475 -58 469

Skatteeffekt fran transaktioner bestar av ej avdragsgilla poster,
ej skattepliktiga intakter samt uppldsning av tidigare temporéra

skillnader.
TSEK Koncernen
Uppskjutna skattefordringar/
skatteskulder 2021 2020 2019
Periodiseringsfond -51338 -40 295 -23 986
Temporéar skillnad 2610 4979 22 067
Finansiella instrument 2370 -9478 -969
Overavskrivningar - -28 -28
Summa -46 358 -44 822 -2 916
Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar
Koncernen
TSEK 2021 2020 2019
Ingaende anskaffningsvarden 6822 3958 718
Inkop - 2864 3806
Arets utrangering - - -
Omklassificering - - -566
Utgéende ack.
anskaffningsvarden 6822 6822 3958
Ingéende avskrivningar -1457 -734 -439
Arets avskrivningar enligt plan -1262 -722 -296
Arets utrangering - - -
Arets omrakningsdifferens - -1 1
Utgaende ack.avskrivningar -2719 -1457 -734
Utgaende planenligt restvarde 4103 5365 3224

Beddmd nyttjandeperiod for immateriella anlaggningstillgangar

ar5-10 ar.



Historisk finansiell information

TSEK Koncernen
i Avskrivningar pa nyttjanderéatter 2021 2020 2019
Inventarier Fastigheter -13853  -13573 -10182
Utrustning -246 -48 -47
Koncernen Fordon -544 -466 -500
TSEK 2021 2020 2018 summa -14 643 -14 087 -10729
Ingéende anskaffningsvarden 5627 3220 4340
Inkép 1008 2407 994 Rantekostnader (ingar
Arets utrangering -872 - 2114 ifinansiella kostnader) -575 -460 -665
Utgéende ack. Utgifter hanforliga till
anskaffningsvarden 5763 5627 3220 kortidsleasing - - -
utgifter hanforliga till leasing
Ingéende avskrivningar 2583 2171 -404g GvKortvarde - - .
%rets avskrivningar enligt plan -778 -412 -241 Ilét;gg:we‘grbgatgrr?iwgaarns”oﬁrilr?tzla
Arets utrangering 872 - 2114 ingattileasingsskulden - - -
Arets omrékningsdifferens 10 0 4
Utgéende ack.avskrivningar -2479 -2583 -2171  Det totala kassaflddet gallande leasingavtal under 2021 var
Utgaende planenligt restvarde 3284 3044 1049 12291 TSEK (10 916).
Koncernen
TSEK 2021 2020 2019
Fordon 380 643 719
Utrustning 189 48 42
Leasingavtal Fastigheter 11722 10225 8297
Summa 12201 10 916 9058
I balansrékningen redovisas foljande belopp relaterade till
leasingavtal.
TSEK Koncernen
Tillgdngar med nyttjanderéatt 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Fastigheter 19219 17 997 31569
Utrustning 397 80 129
Fordon 849 659 1125
Summa 20 465 18736 32823
TSEK Koncernen
Leasingskulder 2021 2020 2019
Kortfristiga 13558 10825 13 008
Langfristiga 14 676 12753 21486
Summa 28 234 23578 34 494
Tillkommande nyttjanderatter under aret har uppgatt till
4 348 TSEK (0).
Iresultatrékningen redovisas foljande belopp relaterade
till leasingavtal.
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Historisk finansiell information

Andelar i koncernféretag

Specifikation av moderbolagets direkta innehav av andelar i dotterbolag:

Bokfort varde Bokfort varde Bokfért varde
Féretagets namn Antal andelar  Kapitalandel, % (TSEK) 2021 (TSEK) 2020 (TSEK) 2019
0Xx2 Construction AB 1000 100% 100 100 100
0Xx2 Wind Production AB 1000 100% 100 19538 100
0X2 Wind Finland AB 1000 100% 49 025 38978 3091
0X2 Holding Poland AB 1000 100% 288277 267 464 77 951
0Xx2 GmbH 1 100% - - 408
0X28p.zo0.0 100 100% 13 13 13
0X2 Technical and Commercial Management AB 1000 100% 100 100 100
0X2 Holding Finland 1 AB 500 100% 261630 158786 1050
0X2 Holding Sweden 1 AB 500 100% 71538 71538 4849
0X2 Holding Sweden 2 AB 500 100% 105 007 6571 -
OX2 Holding Sweden 3 AB 250 100% 25 - -
OX2 Holding New Markets AB 500 100% 24 918 2562 -
OX2 Holding France AB 500 100% 312 165 -
Xygen MipCo AB 62 859 100% 25 - -
0X2 Iberia Sociedad Limitada 3000 100% 31 - -
Summa 801101 563 505 87 662

Eget kapital inkl

Féretagets namn orgnr Sate Arets resultat Resultat 2021
0X2 Construction AB 556807-5252 Stockholm 255 939 122 802
0X2 Wind Production AB 556773-3877 Stockholm 21897 -
0X2 Wind Finland AB 556928-0109 Stockholm 79 513 -330
0X2 Holding Poland AB 556967-5746 Stockholm 288 051 134
0X28p.zo0.0 773067 Warzawa 1980 957
0X2 Technical and Commercial Management AB 556749-1534 Stockholm 11097 4677
0X2 Holding Finland 1 AB 559202-8426 Stockholm 261972 1516
0X2 Holding Sweden 1 AB 559202-8392 Stockholm 179 624 120801
OX2 Holding Sweden 2 AB 569242-5721 Stockholm 105 147 291
0X2 Holding Sweden 3 AB 559347-9388 Stockholm 38 13
0X2 Holding New Markets AB 559221-1485 Stockholm 24 934 15
OX2 Holding France AB 559271-1765 Stockholm 312 -
Xygen MipCo AB 559237-7963 Stockholm 738761 625 279
0X2 Iberia Sociedad Limitada B42939777 Madrid 310 278
Summa 1969 575 876 433

Samtliga bolag konsolideras i koncernen. Rostrattsandelen i de dotterféretag som ags direkt av moderforetaget skiljer sig inte frén

den &gda andelen stamaktier.

Koncernen har ett intresseféretag med agarandel 50 %, Rose Windfarm AB, organisationsnummer 559218-5903. Innehavet ar ej
vasentligt och har darmed inte redovisats pa egen rad i resultat- och balansrakning.
Det totala dgandet for innehavare utan bestammande inflytande uppgar for perioden till 44 TSEK (0).
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Projektutvecklingsportfélj och
pagaende arbete

Historisk finansiell information

Forutbetalda kostnader och
upplupna intikter

TSEK Koncernen Koncernen
Projektutvecklingsportfolj 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31  TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Sverige 114 637 10933 9885  Ovriga forutbetalda kostnader 9073 1869 1726
Polen 108 868 146 415 52594  Forutbetalda projektkostnader 60728 17 469 -
Finland 224 834 163 314 138814  Forutbetalda byggkostnader 339 760 - 280 570
Italien 29269 - - Upplupna projektintakter 85 832 179 804 60 185
Rumaénien 8300 - - Ovriga upplupna intakter 481 443 225
Estland 15 486 - - Summa 495 874 199 585 342706
Utgaende redovisat vérde 501 394 320 662 201293
TSEK Koncernen
pagaende arbete 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Sverige - - 89 628 ) . .
Finland _ - 868129 Aktiekapitalets utveckling
Polen 196 - -
Utgaende redovisat varde 196 - 757 757 Koncernen
Totalt 501590 320662 959050 Aktiekapital 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Ingéende antal aktier 10 000 10 000 10 000
Projektutvecklingsportfélien bestar av férvarvade projekt under Fondemission 249990 000 - -
utveckling och realisering. Pagaende arbete utgors av projekt Nyemission 10204 088 - -
under byggnationsfas. Pagaende arbeten redovisas netto for Apportemission 12313 498 - -
fakturerade belopp. Utgéende antal aktier 272 517 586 10 000 10 000
Kvotvarde SEK 545 035 100 000 100 000
Kvotvéarde per aktie 0,0020 0,0020 10
TSEK Koncernen
Kun dfordringar Eget kapital 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Aktiekapital 545 100 100
Koncernen Totalt eget kapital 23556212 765 913 537 377
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 Eﬁ?; ggg'rfélgaggg“gt
Kundfordringar brutto 297 091 121 353 46615  aktiedgare 2355168 765 913 537 377
Reserv for férvantade Summa eget kapital
kreditforluster - - - hanforligt till innehav
summa kundfordringar, netto utan bestammande
efter reserv for forvantade inflytande 44 - -
kreditforluster 297 091 121353 46615  Eget kapital per aktie,
SEK 9 76 591 53738
Ledningen beddmer att redovisat varde for kundfordringar, netto
efter reserv for forvantade kreditforluster, dverensstdmmer med Koncernen
verkligt varde. Se redovisningsprinciper under kategori Resultat per aktie 2021-12-31  2020-12-31 2019-12-31
Kundfordringar. Arets resultat hanforligt
till moderbolagets
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31  aktiedgare 333849 298110 314 707
Alders- Reserv Reserv Reserv ~ Genomsnittligt antal
analys forvantade férvéntade forvantade  aktier, fére och efter
kund- kredit- kredit- kredit-  utspadning 261783175 250000000 250000 000
fordringar Brutto forluster Brutto forluster Brutto forluster Resultat per aktie, SEK 1,28 119 1.26
Ejforfallna 297 091 - 1213563 - 46615 -
Forfallna 30
dagar - - - - - -
Forfallna
31-60 dagar - - - - - -
Forfallna
61-90 dagar - - - - - -
Forfallna >
90 dagar - - - - - -
Summa 297 091 - 121353 - 46615 -
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Omrakningsreserv och
sakringsreserv

omrékningsreserv

Omrakningsreserven omfattar valutakursdifferenser som

uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran de dotterbolag
och filialer som har uppréttat sina finansiella rapporter i annan
valuta &n moderbolagets.

Sakringsreserv

Sakringsreserven innefattar den effektiva andelen av den
ackumulerade nettoférandringen av verkligt varde pa ett
kassaflédesinstrument hanforbart till sdkringstransaktioner
som annu inte intraffat.

Derivatinstrument

2021 2020 2019

TSEK Referens i Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort Nominellt Bokfort
Valutaderivat kassaflddessakring Balansrakningen belopp vérde belopp varde belopp varde
Vardeforandring valutasakringar Derivat tillgang 481295 5947 981 201 36 824 726 172 6480
Vardeférandring valutasakringar Derivat skuld 1732 567 -17 454 60 567 153 540 095 -2539
Summa 2213 862 1041768 1266 267
Kassaflddessékringar 2021  Nominellt belopp i Valuta Forfalloar Snittkurs  Balansdagskurs

EUR/SEK - sélj - 2021 - 10,23

EUR/SEK - sélj 102 435 TEUR 2022 10,25 10,23

EUR/SEK - s&lj 51400 TEUR 2023 10,23 10,23

EUR/SEK - salj 37 000 TEUR 2024 10,31 10,23

PLN/EUR- kép - 2021 - 4,59

PLN/EUR- Kop 83400 TPLN 2022 4,61 4,59

PLN/EUR- kop 32 000 TPLN 2023 4,76 4,59

PLN - s&lj - 2021 - -

Kassaflddessékringar 2020  Nominellt belopp i Valuta Forfalloar Snittkurs  Balansdagskurs

EUR/SEK - sélj 76 625 TEUR 2021 10,56 10,04

EUR/SEK - s&lj 8 000 TEUR 2022 10,74 10,04

EUR/SEK - sélj - 2023 - 10,04

EUR/SEK - salj - 2024 - 10,04

PLN/EUR- KOp 68 900 TPLN 2021 4,43 4,59

PLN/EUR- kop - 2022 - 4,59

PLN/EUR- kop - 2023 - 4,59

PLN/EUR - s&lj - 2021 2,37 2,19

Kassaflddessakringar 2019  Nominellt belopp i Valuta Forfalloar Snittkurs  Balansdagskurs

EUR/SEK - sélj 49 625 TSEK 2021 10,55 10,43

EUR/SEK - s&lj - 2022 - 10,43

EUR/SEK - salj - 2023 - 10,43

EUR/SEK - sélj - 2024 - 10,43

PLN/EUR- Kop - 2021 - -

PLN/EUR- kop - 2022 - -

PLN/EUR- kép - 2023 - -

PLN/EUR - s&lj - 2021 - -
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0OX2 anvander valutaderivat som sakring mot fluktuationer
i valutakurser. Derivatinstrument medfér en orealiserad véarde-
férandring avseende valutasakringar som &r en del av kassa-
flodessakringar for projekten. OX2 tilldmpar sékringsredovisning
av finansiella instrument i enlighet med IFRS 9. Det innebér bland
annat att vardeférandringar i olika derivat som anskaffats for
sakring av kassaflddesrisker redovisas mot eget kapital.
Nominellt belopp for utestaende valutaterminskontrakt uppgar
per den 31 december 2021 till 2 214 MSEK (1 041). Valutaderivaten
har forfall till och med december 2024. Nettomarknadsvardet av
orealiserade valutaterminskontrakt uppgick 31 december 2021 till
-11.5 (36.7) MSEK. Sakringar avseende transaktionsexponeringen
har paverkat periodens rorelseresultat med +59 MSEK (6). Under
2021 har 0 MSEK (0) redovisats som ineffektivitet i resultat-
rakningen rérande kassaflodessakringarna. Utestaende derivat
med sakringsredovisning redovisas i tabellen ovan under
Kassaflddessakringar.

Forskott fran kunder

Koncernen

TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Forskott avseende projekt i

Norge - 37 027 276 246
Forskott avseende projekt i

Sverige 85184 174136 28967
Forskott avseende projekt i

Polen 8520 61751 -
Forskott avseende projekt i

Finland 507 429 195 505 66 259
Summa 601133 468 419 371472

Ovriga kortfristiga skulder
Koncernen

TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Projektfinansiering - - 775833
Moms 28 910 69 207 4790
Tillaggskopeskilling 174 591 - 51125
Kallskatt 7205 4032 3265
Kortfristig del skuld finansiell

leasing 13 558 10 825 13008
Ovriga poster 86 197 1562
Summa 224 350 84 261 849583

Historisk finansiell information

Upplupna kostnader och
férutbetalda intakter

Koncernen

TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Upplupna personalkostnader

inkl. sociala avgifter 64 435 54 222 52 378
Upplupna projektkostnader 43 415 65 797 16 444
Upplupna konsultkostnader 7189 1998 5292
Upplupna byggkostnader 48 328 319789 111984
Forutbetalda intékter 11420 6869 -
Ovriga poster 424 1170 6690
Summa 175211 449 845 191788

Stallda sakerheter och
eventualférpliktelser

OX2 koncernen staller ut i huvudsak tva typer av garantier
som ligger inom ramen for eventualforpliktelser och det &r
betalningsgarantier och fullgérande garantier.

Garantiforpliktelser for fullférande stélls ut for byggnation av
vindparker, vilka medtas beloppsmaéssigt till nominellt varde enligt
kontrakten, fram tills 6verlamnade av vindparkerna har skett.
Fullgorandegarantier ersatts i regel av tva ars garantier i samband
med dverldmnande av vindparken till dess agare. Utbver dessa
fullgdrandegarantier har OX2 samt dess koncernbolag stéllt betal-
ningsgarantier till forman for motparter i entreprenadavtalen for
péagaende byggprojekt. Villkoren for dessa betalningsgarantier kan
variera men de ar i regel kopplade till kontraktsvarde och skrivs
ned i samma takt som betalningarna erlaggs. De betalningsforplik-
telserna ligger inom koncernens kontroll och bedédmningen har
gjorts att koncernen kan infria sina forpliktelser inom ramen for
kontrakten, varpa dessa inte tas upp som eventualforpliktelser.

Koncernen har inga stéllda sékerheter. Per sista december 2021
uppgick eventualforpliktelserna till 3,2 miljarder SEK (1,7). Varde-
férandringar i eventualférpliktelserna ar relaterade till garantier
som stélls ut regelbundet for att stddja koncernens forpliktelser.

Jamforelsesiffror for 2020 och 2019 har uppdaterats enligt
samma princip.

Koncernen
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Aktier i dotterbolag - 672298 29917
Bankmedel - 47 931 83925
Summa - 720 229 113 842

Spéarrade bankmedel redovisas aven under likvida medel
i balansrékningen.

Koncernen
TSEK 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Fullgdrandegarantier 3215443 1694996 1253157
Summa 3215443 1694996 1253157
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Kassafl6desanalys

Koncernen

TSEK
Justering fér poster som inte

ingar i kassaflddet 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Avskrivningar/nedskrivningar 16 684 15221 11266
Ovriga jamforelsestérande

poster 14 270 -9 342 -
Summa 30 954 5879 11266

Under aret har amortering av leasingsskulden skett med 11 717
TSEK (10 916). For mer information se not 13 Leasingavtal.

Upplysning om betalda och erhallna réntor
Under aret uppgick betald ranta till 7 176 TSEK (637) och erhallen
ranta till 5 169 TSEK (962).

Narstaende

Moderbolagets direktagda dotterbolag redovisas i Not 14,
Andelar i dotterforetag. Information om ersattning till styrelse
och ledande befattningshavare redovisas i Not 7. Antal anstéllda,
|6ner, ersattningar och sociala kostnader.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
haft nagon affarstransaktion mellan sig och koncernen som varit
ovanliga i sin karaktar. Koncernen har inte stallt ut négra séker-
heter eller andra garantier alternativt stallt ut borgensférbindelser
for nagon styrelserepresentant eller for nagon ledande
befattningshavare.

Den 28 oktober 2016, den 28 december 2016 och den 15
december 2017 har Peas Industries AB ingatt tre avtal dar Peas
atar sig att tilhandahalla redovisningstjanster till vissa investerare
i fyra av bolagets tidigare projekt. Tjansterna enligt avtalen
tilhandahalls av bolaget, som i sin tur fakturerar Peas for
utforda tjanster. Om avtalen inte sags upp i fortid, i enlighet
med vissa sérskilda villkor, galler avtalen i sju ar frén det att
projekten l[dmnats in. Avtalen forvantas darfor 16pa ut omkring
den 27 december 2025, den 27 december 2025, den 27 april
2027 respektive den 16 mars 2023.

Peas Industries AB har utfardat en moderbolagsgaranti till
forman for koncernen, for projektet Castles och gentemot
IKEA, som uppgar till 149 MSEK per den 31 december 2021.

Den1juli 2020 ingick bolaget ett hyresavtal med Peas och
vissa av bolagets dotterbolag om andrahandsuthyrning av
kontors-lokaler. Den totala hyreskostnaden for 2021 uppgick
till 279 TSEK och hyreskostnaderna uppdateras arligen enligt
en faststalld budget.
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Handelser efter arets utgang

I januari 2022 ¢verlamnade OX2 sin férsta vindparker i Polen,
Zary, 21 MW.

0X2 far undersokningstillstand for tva havsbaserade vindparker
i Bottenviken i Finland.

I februari tecknade 0X2 avtal om férséljning och byggnation
av vindparken Klevberget utanfér Sundsvall. Vindparken kommer
att ha en total installerad effekt om 145 MW. Avtal innehaller aven
teknisk och kommersiell forvaltning.

I februari tecknade OX2 avtal om férsaljning och byggnation av
vindparken Marhult utanfor Vaxjo. Vindparken kommer att ha en
installerad effekt om 32 MW. Avtalet innehaller dven teknisk och
kommersiell férvaltning.

Det kraftigt forsdmrade geopolitiska laget i samband med
Rysslands invasion av Ukraina kan medféra, fér 0X2, 6kade risker
for forseningar i projektbyggnation och foljaktligen svarigheter att
leverera i enlighet med kontrakt (t.ex., force majeure, Ukrainsk
arbetskraft).
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Revisors rapport avseende finansiella
rapporter over historisk finansiell information

Till styrelsen i 0X2 AB (publ), org.nr 556675-7497

Rapport om koncernredovisningen
Uttalanden
Vi har utfért en revision av koncernredovisningen for 0X2 AB for den period om tre rékenskapsar som slutar
den 31 december 2021. Bolagets koncernredovisning ingar pa sidorna F-2-F-24 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en
i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2019,
31 december 2020 samt 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafldde for vart och ett av
de tre rékenskapsar som slutar den 31 december 2021 enligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vihar utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart

ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till

koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara

uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att koncernredovisningen upprattas och
att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt IFRS s& som de antagits av EU. Styrelsen
och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r nddvandig for att
uppréatta en koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for beddm-
ningen av koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktdren avser att likvidera
koncernen, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag, och att IZmna
en revisionsberattelse som innehéller vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vasentlig felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk

instalining under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och beddmer viriskerna for vésentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningséatgarder bland annat utifrdn dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ér tillrdckliga och &ndamalsenliga for att utgdra en grund for véra
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre &n foren
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

« drar vi en slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och verkstéllande direktdren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av koncernredovisningen. Vi drar ockséa en slutsats, med grund i de
inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sédana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortséatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberat-
telsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i koncernredovisningen om den vasentliga osakerhets-
faktorn eller, om sadana upplysningar ar otillréckliga, modifiera uttalandet om koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida handelser eller forhallanden gora att en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pé ett satt som ger en rattvisande bild.

- inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovis-
ningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga
for vara uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt

tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 31 mars 2022
Deloitte AB

Jonas Stahlberg
Auktoriserad revisor
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Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal for rékenskapsaren 2021, 2020 och 2019
ar hamtade fran Bolagets reviderade konsoliderade finansiella rapporter.

IFRS IFRS IFRS
TSEK 2021 2020 2019
Intékter 4983 206 5200778 4906177
Rorelseresultat 414 399 415 841 371131
Roérelsemarginal, % 83% 8,0% 7,6 %
Resultat efter finansiella poster och fére bokslutsdispositioner 406 585 382 585 373176
Nettomarginal, % 82% 7.4 % 7,6 %
Balansomslutning 3743332 1961491 2432806
Soliditetd, % 62,9 % 39,0% 22,1%
Avkastning pa eget kapital?), % 21,4 % 45,7 % 69,5 %
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 26,1% 61,1% 78,8%
Medelantal anstallda 230 161 100

D Eget kapital i relation till balansomslutning.
2) Arets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.
3) Rorelseresultat i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
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Definitioner och ordlista

Altor Altor Fund V (No. 1) AB och Altor Fund V (No. 2) AB.
Bolaget 0X2 AB (publ).

CAGR Genomsnittlig arlig tillvaxttakt.

Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Huvudagarna Peas och Altor.

Koden Svensk kod for bolagsstyrning.

Koncernen Den koncern i vilken Bolaget &r moderbolag.

LCOE Genomsnittliga globala energikostnaden (eng. levelized cost of energy).
0x2 Bolaget eller Koncernen, beroende pa sammanhanget.
Peas Peas Industries AB.

PPA Elhandelavtal (eng. Power Purchase Agreement).
Styrelsen Bolagets styrelse.
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Adresser

Adresser

Bolaget Legala radgivare till Bolaget
0X2 AB (publ) Gernandt & Danielsson Advokatbyra KB
Lilla Nygatan 1, Box 2299 Hamngatan 2
103 17 Stockholm Box 5747
Sverige 114 87 Stockholm
Telefon: +46 (0) 8 559 310 00 Sverige
WWw.0x2.comb
Revisor
Deloitte AB
Rehnsgatan 11
113 79 Stockholm
Sverige

H Webbplatsen inférlivas inte genom hanvisning och ingar inte i detta Prospekt.
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